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1. СФЕРА ЗАСТОСУВАННЯ

Цей комплекс поширюється на всі структурні підрозділи Вищого навчального закладу «Університет економіки та права «КРОК», в яких вивчається навчальна дисципліна.

Навчальна дисципліна «Інвестування»

– вивчається згідно навчального плану підготовки фахівців освітньо-кваліфікаційного рівня «бакалавр» напрямів підготовки 
	Галузі знань
	Напрями підготовки

	Шифр
	Найменування
	Код
	Назва

	0305


	Економіка та 
підприємництво
	6.030504
	Економіка підприємства

	
	
	6.030508
	Фінанси і кредит

	
	
	6.030509
	Облік і аудит

	
	
	6.030507
	Маркетинг 

	
	
	6.030503
	Міжнародна економіка 


· вивчається згідно навчального плану перепідготовки фахівців освітньо- кваліфікаційного рівня «спеціаліст» з надання другої вищої освіти за спеціальностями: 
	· Галузі знань
	Спеціальності

	Шифр
	Найменування
	Код
	Назва

	0305
	Економіка та підприємництво 
	7. 050104
	Фінанси

	
	
	
	


2. ОПИС ДИСЦИПЛІНИ

	1. 
	Шифр дисципліни  (ідентифікатор)
	2.43В

	2. 
	Тип дисципліни
	вибіркова 

	3. 
	Попередні умови
	попереднє вивчення дисциплін:
«Фінанси», «Фінанси підприємств», «Економіка підприємства»

	4. 
	Триместр
	9 триместр

	5. 
	Кредити ECTS
	3,00

	6. 
	Заняття з викладачем
	Лекції – 24 год., практичні – 24 год.

	7. 
	Форми підсумкового контролю
	поточно-модульний контроль (ПМК) 

	8. 
	Методи проведення
	лекції, практичні, семінарські заняття

	9. 
	Результати навчання
	· З’ясування студентами сутності інвестування, нормативно-правової базу інвестиційної діяльності в Україні;

· опрацювання теоретичної сутності понять «фінансові» та «реальні» інвестиції;

· вивчення методів оцінки доцільності інвестування, критеріїв управління інвестиційним портфелем;
· аналізувати інвестиційну діяльність компанії; розраховувати основні критерії ефективності інвестиційної діяльності;
· вміння формувати та оцінювати інвестиційні стратегії інвестиційних посередників та фізичних осіб – інвесторів;

· оцінювати інвестиційний клімат країни та галузі економіки.

	10. 
	Зміст дисципліни
	Предмет і значення курсу “Інвестування, його методологічні основи. Інвестиційний процес, суб’єкти інвестиційної діяльності. Фінансові інвестиції. Інвестиції у виробничі фонди. Іноземні інвестиції. Інноваційна форма інвестицій. Обґрунтування доцільності інвестицій. Організаційно-правові форми регулювання взаємодії суб’єктів інвестиційної діяльності. Передінвестиційні дослідження, їх інформаційне забезпечення та інвестиційна стратегія компанії.

	11. 
	Література
	1. Інвестиційний менеджмент: навчальний посібник –Л.: Вид-во Львівської комерційної академії, 2009 – 360 с.
2. Мендрул О.Г., Павленко І.А. Фондовий ринок: операції з цінними паперами: Навч. посібник. Вид. 2-ге, допов. та перероб. – К.: КНЕУ, 2000.
3. Науменкова С. В., Міщенко В.І. «Системи регулювання ринків фінансових послуг зарубіжних країн» - Київ- 2010.

4. Пересада А.А. Основы инвестиционной деятельности. К. «Издательство Либра» ООО, 2007.

5. Фондовый рынок. Тьюлз Р., Бредли Э., Тьюлс Т. – М.: Инфра – М., 1997.

	12. 
	Мова
	Українська


3. НАВЧАЛЬНА ПРОГРАМА ДИСЦИПЛІНИ

         Навчальна програма вибіркової дисципліни «Інвестування» затверджена в складі Комплексу навчально-методичного забезпечення дисципліни рішенням Вченої ради факультету економіки та підприємництва Університету «КРОК» від «___» ___________201__ р., протокол № ____.
3.1. Мета та завдання дисципліни
Метою викладання дисципліни “Інвестування" – опанування студентами сучасної науково-методологічної основи організації інвестиційної діяльності, закономірностей інвестиційної діяльності, формування знань і набуття аналітичних і практичних навичок у сфері реалізації інвестиційних проектів, в тому числі в умовах України.

Під час вивчення курсу "Інвестування" у майбутніх бакалаврів зі спеціальності "Фінанси" буде сформовано компетентність щодо:

· сутності інвестицій, їх місця та ролі у сучасному бізнесі;
· суб’єктів, об’єктів, видів та форм інвестиційної діяльності;
· сутності інвестиційного ринку, умов і факторів розвитку його структури;
· регулювання інвестиційної діяльності на національному та соціально-психологічному рівнях адміністративно-правовими, економічними методами;

· мотивації та основ менеджменту інвестиційної діяльності.

Міждисциплінарні зв’язки

Вивчення дисципліни "Інвестування" ґрунтується на поняттях і категоріях, які студенти здобули в процесі вивчення дисциплін «Фінанси», «Макроекономіка», «Мікроекономіка» та тісно пов’язана з вивченням дисциплін «Фінанси підприємств», «Економіка підприємств». 
3.2. Зміст навчальної дисципліни 

Вступ
Предмет і завдання вивчення дисципліни, її теоретичне та практичне значення у підготовці спеціалістів для фінансової системи держави. Взаємозв’язок курсу з іншими теоретичними та практичними навчальними дисциплінами.
Тема 1. Предмет і значення курсу “Інвестування”, його методологічні основи. Інвестиційний процес
Інвестиційний процес у державі з ринковою економікою. Стадії інвестиційного процесу. Принципові розходження методології підходу до життєвого циклу інвестиційного процесу в ринковій та командно - розподільчій системах.

Інвестиційний ринок. Взаємозв'язок інвестиційного та фінансового ринку. Ринок інвестицій та інвестиційних товарів. Інвестиційний клімат та чинник його формування.

Шляхи активізації інвестування. Напрямки створення сприятливих умов інвестування. Державна кредитно - інвестиційна політика. Розвиток ринку інвестиційних цінних паперів. Чинники залучення іноземного капіталу. 
Тема 2. Суб’єкти інвестиційної діяльності
Держава як суб'єкт інвестування. Інвестори та учасники інвестиційної діяльності. Індивідуальні інвестори, фірми та компанії. Орендні, акціонерні та корпоративні учасники. Фінансово-кредитні установи. Галузеві й територіальні угруповання, асоціації, концерни, промислово-фінансові групи, холдинги та ін.

Мотивація інвестиційної діяльності. Поняття про інвестиційний проект. Класифікація інвестиційних проектів. Типи проектного фінансування. Теорія інвестиційного портфеля. Види портфелів та їх взаємозв'язок.

Тема 3. Фінансові інвестиції
Фінансові інвестиції. Капітал, що інвестується, його різновиди. Фіктивний капітал. Інвестування за допомогою цінних паперів. Похідні цінні папери. Характеристика основних джерел фінансового інвестування. 

Особливості та умови залучення фінансових джерел в інвестиційній діяльності. Інвестиційні інститути як спеціалізовані учасники фондового ринку. Органи регулювання ринку цінних паперів та їх функції. 

Оцінка інвестиційних якостей та ефективності інструментів фондового ринку.

Тема 4. Інвестиції у виробничі фонди
Інвестиції у виробничі фонди, їх сутність і основні показники. Капітальні вкладення як форма реальних інвестицій. Економічний зміст капітальних вкладень та їх роль у розвитку суспільного виробництва. Класифікація і структура капітальних вкладень. 
Ринок нерухомості. Оцінка об'єктів нерухомості. Методи оцінки об’єктів нерухомості.
Тема 5. Іноземні інвестиції
Іноземні інвестиції. Експорт та імпорт капіталу. Міжнародна інвестиційна діяльність та її інститути. Політика держави щодо залучення іноземних інвестицій. Інвестиції іноземних фірм і спільних підприємств. Форми іноземного інвестування. Оцінка ефективності залучення іноземного капіталу.

Способи реалізації міжнародних інвестиційних проектів. Договори (контракти), що регулюють інвестиційний процес. Міжнародні угоди щодо інвестування та захисту інвестицій. Поняття про тендери. Тендерна документація, принципи її опрацювання.
Тема 6. Інноваційна форма інвестицій 
Інноваційна форма інвестицій. Венчурні інвестиції. Види інтелектуальної власності та процес здійснення інтелектуальних інвестицій. 

Джерела фінансування інтелектуальних інвестицій. Технічний інжиніринг та консалтингові послуги. Фінансові інструменти та фінансовий інжиніринг.
Інвестування технічного переозброєння та реконструкції. Обґрунтування доцільності санації виробництва.
Розвиток інноваційної форми інвестування в Україні: проблеми та перспективи.

Тема 7. Обґрунтування доцільності інвестування
Концепція й вимірювання ризиків. Класифікація інвестиційних ризиків. Проектні, фінансові, будівельні й експлуатаційні ризики. Заходи для запобігання ризикам або зменшення їх.

Розробка загальних положень інвестиційного процесу. Концепція маркетингу й аналіз ринку збуту. Оцінка умов розміщення об'єктів інвестування. Фінансова (комерційна), бюджетна й економічна оцінка ефективності інвестування. 
Фінансові ресурси інвестування. Способи залучення капіталу. Прогнозування структури джерел інвестування. Власні, позичкові й залучені інвестиції. Фінансовий, операційний та загальний леверидж і структуризація капіталу.
Тема 8. Організаційно-правові форми регулювання взаємодії суб’єктів інвестиційної діяльності
Інвестиційна стратегія, її види, параметри та показники. Інвестиційний аналіз. Методи оцінки ефективності інвестицій суб'єктів господарювання різних форм власності. Життєвий цикл інвестицій, дослідження інвестиційної привабливості проекту. Попереднє узгодження учасниками інвестування.

Складання бюджету як форма планування інвестицій. Оцінка альтернативних, конкуруючих і споріднених інвестицій. Прогнозування грошових потоків.
Тема 9. Передінвестиційні дослідження, їх інформаційне забезпечення та інвестиційна стратегія компанії
Визначення потреби в інвестиціях. Формування капіталу (основного й оборотного). Визначення теперішньої та майбутньої вартості грошових потоків. Оцінка якісних факторів інвестиційного проекту.

Методи оцінки реальних інвестиційних проектів. Методи індикативного планування інвестицій. Планування інвестиційної діяльності підприємств та інших суб'єктів господарювання. Стратегія бізнес - плану, його розділи й показники. Продовження життєвого циклу інвестиційного проекту, реінвестування. Обґрунтування необхідності закриття проекту.

Тема 10. Управління інвестиційною діяльністю. Інвестиційний портфель
Поняття інвестиційного портфеля. Мета і завдання формування інвестиційного портфеля компанії. Типи інвестиційних портфелів, їх характеристика. Принципи та послідовність формування інвестиційного портфеля компанії.

Особливості формування портфеля реальних інвестиційних проектів. Методи оцінки, ранжування та відбору окремих інвестиційних проектів. Оцінка портфеля реальних інвестицій компанії за критеріями ефективності, ризику і ліквідності.
Особливості формування портфеля цінних паперів. Основні фактори, що враховуються при формуванні портфеля акцій, інвестиційних сертифікатів, облігацій. Оцінка портфеля цінних паперів за критеріями дохідності, ризику та ліквідності.
4.4. ПЕРЕЛІК РЕКОМЕНДОВАНИХ ПІДРУЧНИКІВ, ІНШИХ МЕТОДИЧНИХ ТА ДИДАКТИЧНИХ МАТЕРІАЛІВ
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