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1. Мета та завдання навчальної дисципліни
Метою дисципліни є поглиблення і розширення теоретичних і практичних знань, здобутих студентами при вивченні суміжних дисчиплін; розуміння студентами взаємозв’язків міжнародних фінансових ринків, їхнього впливу на національну економіку, а також ознайомлення з методами прогнозування динаміки фінансових ринків; знайомство з торговими та аналітичними системами, які використовуються в даному процесі. Крім того, студенти мають здобудути практичний досвід інвестування коштів в інструменти міжнародного фондового та валютного ринків з використанням торгово-інформаційних систем.
Завдання дисципліни полягають у:
· засвоєнні студентами термінологічного апарату у сфері біржової аналітики;
· формуванні уявлення про сучасний стан і роль фінансових ринків;
· сприянні набуттю практичних навиків біржової діяльності;

· навчанні застосування основних принципів та методів прогнозування на фінансових ринках;
· розкритті сутністі і методів прогнозування цінової динаміки міжнародних фінансових ринків;
· освоїнні використовування аналітичних та торгово-інформаційних систем;
У результаті вивчення дисципліни студенти повинні 
знати:

· термінологічний апарат у сфері біржової аналітики;
· теоретико-методологічні та практичні особливості функціонування міжнародного валютного та фондового ринків;
· основні принципи та методи класичного (технічного)аналізу фінансових ринків;
· основні індикатори фундаментального аналізу фінансових ринків;
· головні тенденції біржових операцій на світовому ринку;

· основні фактори, показники та інструменти біржової торгівлі;
· інстументарій пропорційно-хвильового аналізу фінансових ринків
· способи підвищення міжнародної конкурентоспроможності товару, компанії.

вміти:
застосовувати основні принципи та методи класичного (технічного) аналізу фінансових ринків;
· аналізувати біржові процеси на світовому ринку;

· визначати і оцінювати показники і фактори біржової торгівлі різних типів, 
· застосовувати в процесі прийняття рішень при укладанні угод нафінансових ринках основні індикатори фундаментального аналізу;
· застосовувати основні індикатори комп’ютерного аналізу фінансових ринків;
· застосовувати інстументарій пропорційно-хвильового аналізу фінансових ринків;
· застосовувати основні принципи ризик-менеджменту та управління капіталом при здійсненні біржових торгів;
· обґрунтовувати прийняття рішень при укладанні біржових угод.
2. Програма навчальної дисципліни
Вступ. Ефективне функціонування сучасного ринку знаходиться у прямій залежності від мінливого ринкового середовища.  Важливою його складовою частиною є ринкова інфраструктура,  що являє собою систему підприємств та організацій, котрі забезпечують рух товарів, послуг, грошових коштів, цінних паперів та робочої сили. До таких установ належать товарні та фондові біржі.  В наш час поняття “на біржі”, “біржовий”, “валютна біржа”, “товарна біржа”, “фондова біржа” є часто вживаними. Розкриття сутності біржі, визначення її місця у ринковій економіці та загальних закономірностей функціонування біржі як основного фінансового інституту ринкової економіки виступає головним завданням даного курсу.   Крім того, дисципліна “Біржа та біржова діяльність” спрямована на отримання студентами практичних навичок, пов’язаних з умінням орієнтуватися у біржовій інформації та її використанням для аналізу економічної ситуації. В основу методичних рекомендацій покладена робоча програма курсу. Метою даних рекомендацій виступає надання методичної допомоги студентам в організації самостійної роботи та підготовки до семінарських занять по темах навчального курсу. 

Тема 1. Біржа: історія розвитку та основні принципи функціонування.

Історія виникнення та розвитку біржової торгівлі, її етапи. Історія формування національного біржового ринку. Біржі царської Росії. Одеська біржа. Миколаївська біржа. Київська біржа. Біржова торгівля в Радянської України. Поняття біржі, біржової торгівлі, її особливості. Види бірж. Характеристики біржових товарів. Загальноекономічні функції біржі. Місце біржової торгівлі в економіці держави. Техніко-економічні функції. Класифікація бірж. Особливості становлення вітчизняної біржової справи. Світовий досвід регулювання біржової діяльності. 

Тема 2. Механізм функціонування біржі.
Відмінні особливості біржових операцій та їх види. Члени біржі та учасники біржових торгів. Біржові угоди та їх класифікація. Послідовність укладання угоди: продавець, брокер, біржа, брокер, покупець. Організація торгівлі на біржі, біржова сесія, біржові торги. Біржовий торгівельний зал. Операції у 

торгівельному залі. Техніка проведення біржових торгів.

 Права та обов’язки членівбіржі. Інфраструктура біржових торгів. Етапи біржового процесу. Процедура біржових торгів. Види аукціонів. Організаційна структура біржі. Організація біржових торгів на великих біржах світу. Система електронних біржових торгів: особливості і перспективи розвитку. Аналіз зміни структури учасників біржових торгів у процесі еволюції біржової справи. Мова жестів і сленг професійних брокерів. 

Тема 3. Товарна біржа

Поняття, мета і функції товарної біржі. Основні характеристики біржових угод на товарній біржі. Угоди з реальним товаром: спотові та форвардні угоди. Угоди без реального товару: ф'ючерсні угоди й угоди з опціонами. Поняття, історія та причини виникнення ф’ючерсної торгівлі. Цілі та функції ф’ючерсної торгівлі. Реальний товар. Наявний і ф’ючерсний ринок. Характеристика первинного і вторинного ринків. Механізм біржової ф’ючерсної торгівлі. Поняття і основні ознаки ф’ючерсного контракту. Єдність та розбіжності ф’ючерсного і форвардного контрактів. Об’єкти ф’ючерсного контракту. Види ф’ючерсних контрактів.Визначення вартості ф’ючерсних контрактів, підрахунок прибутків і збитків. Котирування цін на товарній біржі. Порядок укладання й оформлення угод на товарній біржі. Характеристики провідних товарних бірж Європи. Характеристики провідних товарних бірж США. Характеристики провідних товарних бірж Японії. Розвиток товарних бірж в Україні. 

Тема 4. Особливості ф’ючерсної біржі 

Причини виникнення ф’ючерсної біржової торгівлі. Ф’ючерсний контракт. Механізм здійснення ф’ючерсних угод. Офсетна угода. Операції хеджування на ф’ючерсному ринку. Спекуляції на біржі. Види спекулятивних стратегій. Переваги ф’ючерсних угод. Опціонні угоди із ф’ючерсними контрактами та їх цілі. Поняття опціону, спільні риси і розбіжності опціонів і ф’ючерсних контрактів. Фактори, які визначають розміри 

опціонних угод. Ціна реалізації і вартості опціону. Дострокова ліквідація опціону.

Тема 5. Фондова біржа.

Фондова біржа і фондовий ринок. Цінні папери як біржовий товар, їх класифікація у світовій і українській практиці. Учасники біржового ринку: емітенти цінних паперів, інвестори продавці і покупці, посередники, держава. Економіко-статистичні показники ринку цінних паперів. Біржові індекси. Сутність і порядок укладання біржових угод на фондовій біржі види заяв на здійснення угод. Види біржових угод, їх основні характеристики, оформлення і використання. Біржові кризи та їх вплив на фондовий ринок. Біржова система США. Біржова система країн Західної Європи. Концепція становлення українського фондового ринку. Законодавче регулювання діяльності фондового ринку в Україні. Позабіржовий ринок цінних паперів в Україні (на прикладі ПФТС і СРО). 

Тема 6. Валютна біржа 

Валютний ринок і функції валютної біржі. Члени валютної біржі. Особливості валюти як біржового товару. Види валютних операцій на біржі та їхні учасники. Операції "спот", форвардні операції, операції "своп", арбітражні операції. Опціонні операції . Ринок конверсійних операцій. Ринок депозитно-кредитних операцій. Пряме і зворотне котирування. Валютний курс. Національні валютні ринки. Українська міжбанківська валютна біржа (УМВБ). Міжнародні валютні ринки.
3. Теми семінарських занять
	№

з/п
	Назва теми
	

	1. 
	Мета та сутність біржової аналітики
	


	2. 
	Біржа: історія розвитку та основні принципи функціонування
	

	3. 
	Механізм функціонування біржі
	

	4. 
	Товарна біржа
	

	5. 
	Особливості ф’ючерсної біржі
	

	6. 
	Фондова біржа
	

	7. 
	Валютна біржа 
	


4. Самостійна робота
	№

з/п
	Назва теми
	Кількість

годин

	8. 
	Мета та сутність біржової аналітики
	

	9. 
	Біржа: історія розвитку та основні принципи функціонування
	

	10. 
	Механізм функціонування біржі
	

	11. 
	Товарна біржа
	

	12. 
	Особливості ф’ючерсної біржі
	

	13. 
	Фондова біржа
	

	14. 
	Валютна біржа 
	


Якщо в межах часу самостійної роботи студентів передбачається виконання індивідуального навчально-дослідного завдання (навчального проекту) до окремого розділу, теми або дисципліни в цілому:
5. Методи навчання
У процесі вивчення дисципліни „Біржова аналітика” передбачені такі види навчальних занять, як традиційні лекції; міні-лекції, у яких лише окреслюється основний зміст та проблемні питання теми та визначаються завдання для самостійного опрацювання, а також практичні заняття у різноманітних формах, зокрема, обговорення проблемних питань дисципліни; розв’язання задач та розгляд ситуаційних вправ; ділові ігри; участь у обговореннях з підготовкою персональних виступів. 

Метою організації самостійної роботи з дисципліни „ Біржова аналітика ” є вироблення у студентів навичок у роботі з додатковою літературою, комплексне використання теоретичних знань, удосконалення  методів дослідницької роботи, формування навичок аналітичної діяльності, розвиток індивідуального бачення та творчого осмислення досліджуваних питань. Серед завдань для самостійної роботи студентів з дисципліни „ Біржова аналітика ” найбільш поширеними є підготовка презентації з використанням нових технологій; підготовка аналітичної доповіді або есе за заданою тематикою; виконання варіантів ситуаційних вправ та задач; розробка пропозицій щодо вирішення виявлених проблем.

Для опрацювання студентами матеріалів курсу в повному обсязі передбачена індивідуально-консультативна робота з кожної з тем. Графіки індивідуальних консультацій та занять викладача кожного семестру затверджуються кафедрою та надаються студентам для ознайомлення у доступній формі.
6. Методи контролю
Для визначення успішності навчання використовуються контрольні заходи. Контрольні заходи включають поточний та підсумковий контроль.

Поточний контроль здійснюється під час проведення практичних занять і має на меті перевірку рівня підготовленості студента до виконання конкретного завдання.

Підсумковий контроль проводиться з метою оцінки результатів навчання після закінчення вивчення дисципліни.

Під час вивчення даної дисципліни використовуються такі форми поточного контролю: 

- усне опитування на практичних заняттях;

- оцінка участі у колективних обговореннях проблемних питань;

- оцінка участі у розв’язанні ситуаційних вправ та практичних завдань;

- оцінка підготовлених студентами індивідуальних завдань. 
Враховується активність студента у дискусії, уміння формулювати і відстоювати свою позицію тощо. 

Під час вивчення даної дисципліни використовуються такі форми модульного (проміжного) контролю: 

- письмове тестування;

- розв’язання задач.

Під час вивчення даної дисципліни використовується така форма семестрового контролю: екзамен. Під час проведення екзамену враховуються:

· результати виконання контрольних робіт (тестів) з проміжного контролю;

· активність при обговоренні проблем на практичних заняттях;

· результати та обсяги виконання самостійної роботи;

· результати особистих співбесід зі студентом за програмним матеріалом.

7. Розподіл балів, які отримують студенти
Оцінювання результатів навчання студентів здійснюється за шкалою Університету (0-100, з урахуванням необов’язкових завдань – 120 балів), національною шкалою та шкалою ECTS.
7.1. Схема нарахування балів з дисципліни

	Види та зміст обов’язкових завдань
	Максимальна оцінка

	1. Виконання індивідуального завдання та його презентація на семінарському занятті

або

Написання есе/реферату
	30 балів

	2. Активність на семінарських заняттях (розв’язання задач, участь у обговоренні кейсів та творчих завдань, аналіз публікацій у періодичних виданнях)
	20 балів

	3. Комп’ютерне тестування 
	10 балів

	4. Письмовий екзамен (4 завдання: теоретичне питання, задача, ситуаційна вправа/творче завдання, категоріальний апарат)
	40 балів

	Разом:
	100


Максимальний бал за виконання необов’язкових завдань – 20.
7.2. Умови нарахування балів


Активність студента під час проведення практичних занять оцінюється протягом триместру шляхом нарахування балів за поточні завдання, що виконуються. Бали за поточні завдання оголошуються перед їх проведенням. 

Бали за доповідь на практичному занятті нараховуються за такими критеріями:

	5 балів
	Вільний творчий переказ засвоєного матеріалу з дисципліни, його повне висвітлення, вичерпні відповіді на запитання

	3-4 бали 
	Частковий переказ або читання матеріалу, середнє висвітлення питань, неповні відповіді на питання

	1-2 бали
	Читання матеріалу або висвітлення окремих тез, відсутні відповіді на питання 


Бали за вирішення практичного завдання (розв’язання задачі) нараховуються за такими критеріями:

	5 балів
	При повному і самостійному вирішення або точному розв’язанні задачі з висновками

	3-4 бали 
	При вирішення завдання в основному і допущених неточностей у розв’язанні задачі

	1-2 бали
	При фрагментарному вирішення завдання чи розв’язанні задачі 


Бали за участь у розв’язанні ситуаційних вправ та у ділових іграх нараховуються за такими критеріями:

	5 балів
	Повний і самостійний аналіз проблеми, наявність самостійних обґрунтованих висновків

	3-4 бали 
	Надання обгрунтованих ідей щодо аналізу проблеми 

	1-2 бали
	Фрагментарні доповненні при аналізі проблеми 


Бали за підготовку письмового індивідуального завдання нараховуються за такими критеріями:

	15 балів
	При повному і самостійному аналізі проблеми, аналізі статистичного матеріалу, захисті результатів дослідження на семінарському занятті

	1-14 бали 
	Залежно від якості підготовки та захисту індивідуального завдання


Бали за письмовий екзамен нараховуються за такими критеріями:

	40 балів
	При повномій і точній відповіді на три питання екзаменаційного білету (перше питання оцінюється у 10 балів, друге та третє завдання – по 15 балів)

	1-39 балів
	Залежно від кількості написаних питань екзаменаційного білету та якості відповідей на них


7.3. Критерії підсумкового оцінювання

	Проміжок за накопичувальною  шкалою Університету
	Оцінка за чотирибальною національною шкалою

	90 та вище
	відмінно

	70–89
	добре

	50–69
	задовільно

	1–49
	незадовільно


8. Методичне забезпечення
Методичне забезпечення дисципліни „Біржова аналітика” складається з:

· Комплексу навчально-методичного забезпечення дисципліни
· Конспекту лекцій та завдань для підсумкового контролю знань
· Комплексної контрольної роботи (ККР) для перевірки знань з дисципліни

· Наочних матеріалів до викладання дисципліни

· Еталонних прикладів розв’язання типових завдань

9. Рекомендована література
Базова

1. Антонюк Я.М. Комерційна діяльність: Навчальний посібник/ Я. М. Антонюк, І. М. Шиндировський. - Львів: Магнолія 2006, 2011. - 332 с.. - (Вища освіта в Україні)

2. Бобров Є.А. Особливості розміщення акцій українських компаній на зарубіжних фондових біржах/ Є. А. Бобров //Фінанси України.- 2007. - N 11. -  С. 73-86 

3. Васильєва В.В. Фінансовий ринок: Навчальний посібник/ В. В. Васильєва, О. В. Васильченко. - К.: Центр учбової літератури, 2008. - 368 с

4. Еш С.М. Фінансовий ринок: Навчальний посібник/ С. М. Еш. - К.: Центр учбової літератури, 2009. - 528 с

5. Жук Л.А. Господарське право України: підручник/ Л. А. Жук, І. Л. Жук, О. М. Неживець. - К.: Кондор, 2009. - 434 с.

6. Загородній А.Г. Біржа. Біржові операції: Термінологічний словник/ А. Г. Загородній, Г. Вознюк. - Видання 2-ге, вип. та доп.. - К.: Алерта, 2008. - 186 с.

7. Калашнікова Т.В. Фінансовий ринок: Навчальний посібник/ Т. В. Калашнікова. - К.: Хай-Тек Прес, 2008. - 232 с

8. Калинець К.С. Аналіз світового досвіду організації фондової біржі в контексті можливостей його використання в Україні/ К. С. Калинець //Регіональна економіка.- 2009. - №  3. -  С. 182-192

9. Козоріз М.А. Капіталізація фондових бірж України: особливості та проблеми/ М. А. Козоріз, К. С. Калинець //Регіональна економіка.- 2008. - №  4. -  С. 157-163

10. Кононенко І.В. Основи біржового права: Навчальний посібник/ І. В. Кононенко. - К.: Кондор, 2007. - 576 с

11. Котирло О.О. Біржове право: навчальний посібник/ О. О. Котирло. - К.: Центр учбової літератури, 2012. - 268 с.

12. Кравченко Ю.Ринок цінних паперів: навчальний посібник/ Ю. Кравченко. - 2-ге вид. змін. і доп.. - К.: Дакор: КНТ, 2009. - 672 с.

13. Найман, Эрик. Малая энциклопедия трейдера/ Э. Л. Найман. - 12-е изд.. - М.: Альпина Паблишерз, 2011. - 456 с.. - (Финансовый бестселлер)

14. Пепа Т.В. Біржова діяльність: навчальний посібник/ Т.В.Пепа, Т.І.Пішеніна, В.В.Лавринович. - К.: Ліра-К, 2009. - 540 с

15. Поважний О.С. Цінні папери і фондовий ринок: Навчальний посібник/ О. С. Поважний, Н. С. Орлова, А. Л. Свечкіна; Донецький державний ун-т управління. - Львів: Магнолія 2006, 2010. - 361 с.. - (Вища освіта в Україні)

16. Раровська В.В.Біржова діяльність: Навчальний посібник/ В. В. Раровська, Л. А. Останкова, С. Е. Акопов. - К.: ЦУЛ, 2009. - 144 с.

17. Ринок фінансових послуг: Підручник/ За ред. О.А. Кириченко, М.П. Денисенка, А.В. Чупіса. - 2-ге вид., перероб. і доп.. - К.: Дорадо-друк, 2009. - 352 с

18. Солодкий М.О. Біржовий ринок: навчальний посібник/ М.О.Солодкий. - К.: Джерела М, 2002. - 336 с

19. Торгівля цінними паперами: Підручник/ За ред. В.І Грушко. - К.: Університет економіки та права "КРОК", 2011. - 392 с.

Допоміжна

20. Захарова І.В. Основи інформаційно-аналітичної діяльності: навчальний посібник/ І. В. Захарова, Л. Я. Філіпова. - К.: Центр учбової літератури, 2013. - 336 с.

21. Муковський І.Т. Інформаційно-аналітична діяльність у міжнародних відносинах: навчальний посібник/ І. Т. Муковський, А. Г. Міщенко, М. М. Шевченко. - К.: Кондор, 2012. - 224 с.

22. Литвин Б.М. Економіко-аналітична діяльність в організаціях: Підручник/ Б. М. Литвин. - К.: Хай-Тек Прес, 2008. - 352 с

Інформаційні ресурси

23. Українська біржа [Електронний ресурс] Режим доступу: http://www.ux.ua/

24. Українська фондова біржа [Електронний ресурс] - Режим доступу: http://ukrse.com.ua/

25. Українська універсальна біржа [Електронний ресурс]  – Режим доступу: http://uub.com.ua/

26. ПФТС [Електронний ресурс] –  Режим доступу: http://www.pfts.ua/.

27. УМВБ [Електронний ресурс] –  Режим доступу: http://www.uice.com.ua/.
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