ЗАДАЧІ  ОПТИМІЗАЦІЇ  ФІНАНСОВИХ  РІШЕНЬ:
ПРИКЛАДИ,  МЕТОДИ  РОЗВ’ЯЗУВАННЯ 

КІГЕЛЬ В.Р.

Оптимізаційні задачі фінансового менеджменту бувають однокритеріальними або багатокритеріальними, детермінованими або недетермінованими. В однокритеріальних задачах рішення обирається згідно одного, в багатокритеріальних – згідно кількох критеріїв оптимальності. В детермінованих задачах кінцевий результат однозначно визначається обраним рішенням. Навпаки, в недетермінованих задачах враховується, що на кінцевий результат, окрім управлінських дій, впливатимуть і некеровані чинники, тобто в момент прийняття рішення кінцеві показники (скажімо, дохід, витрати, прибуток тощо) можна розглядати лише або як невизначені, або як випадкові величини. Вибір рішення багатокритеріальних та недетермінованих задач має здійснюватися з урахуванням особливостей системи переважань особи, яка обирає рішення (ОПР). ОПР – це фізична або юридична особа, яка має компетенцію та повноваження на прийняття відповідних рішень, особисто зацікавлена у результатах та несе відповідальність за наслідки обраного нею рішення. З метою підтримки процесів прийняття фінансових рішень доцільно використовувати спеціальні економіко–математичні методи моделювання та оптимізації.

Прикладами детермінованих оптимізаційних задач фінансового менеджменту є, наприклад, такі: визначення найприбутковішої виробничої програми фірми, визначення найекономічнішого плану перевезень продукції від постачальників до споживачів, визначення якнайкращого варіанту розподілу робіт між виконавцями тощо. Додамо до цього переліку  детерміновані оптимізаційні задачі календарного планування проектів реального інвестування, багатокритеріального вибору найкращого з кількох однотипних альтернативних інвестиційних проектів, визначення ефективної системи оподаткування суб’єктів господарювання тощо.

Щоб опрацювати теоретичні засади оптимізації фінансових планів за умов ризику, спочатку слід з’ясувати можливі способи оцінювання випадкового доходу (прибутку, витрат) з огляду на індивідуальне ставлення ОПР до ризику, методи обчислення детермінованого еквіваленту випадкового доходу, з’ясувати властивості пропорції оптимального розподілу капіталу за активним і пасивним напрямами інвестування та ефект диверсифікації інвестицій за ризиковими напрямами, а також методику оцінювання чистого зведеного доходу фінансового проекту за умов ризику.

Прикладами недетермінованих оптимізаційних задач виступають задачі управління портфелем фінансових активів, формування календарного плану реального інвестування за умов ризику, оптимізації розміру страхової суми, управління валютним резервом, формування кредитного портфелю банку тощо. 
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