ДЕТЕРМІНОВАНИЙ  ЕКВІВАЛЕНТ  ВИПАДКОВОГО  ПРИБУТКУ:
ОЗНАЧЕННЯ  ТА  ШВИДКИЙ  МЕТОД  НАБЛИЖЕНОГО
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Фінансовий менеджмент практично завжди пов’язаний із ризиком щодо розмірів майбутніх витрат, доходів і, як наслідок, прибутків /наприклад, [1]/. Отже, розглядатимемо майбутній прибуток як випадкову величину 
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, щодо якої відомі лише мінімально можливий рівень 
[image: image2.wmf]0
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, максимально можливий рівень 
[image: image3.wmf]*
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 та закон (або функція) розподілу ймовірностей цієї випадкової величини. Вважатимемо також, що цінність детермінованого прибутку 
[image: image4.wmf]x

 на проміжку 
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,

[

*

0

x

x

 є неперервною зростаючою функцією аргументу 
[image: image6.wmf]x

, яка відповідає індивідуальним переважанням саме нашого фінансового менеджера у конкретний час та у конкретній ситуації. 

Детермінованим еквівалентом 
[image: image7.wmf]x
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 випадкового прибутку 
[image: image8.wmf]x

 називається такий невипадковий (тобто детермінований) розмір прибутку, який, на думку фінансового менеджера, є рівноцінним до цього випадкового прибутку: 
[image: image9.wmf]x
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. Детермінований еквівалент завжди існує. Це пояснюється тим, що детермінований мінімально можливий рівень прибутку 
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 є гіршим від випадкового прибутку 
[image: image11.wmf]x

: 
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 (тому що величина 
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 може набирати значення лише не менші від 
[image: image14.wmf]0

x

, причому існує ймовірність отримати й вищі значення), а детермінований максимально можливий рівень прибутку 
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 є кращим від 
[image: image16.wmf]x

: 
[image: image17.wmf]*

x

p

x

 (тому що величина 
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 набиратиме значення лише не більші від 
[image: image19.wmf]*
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, причому існує ймовірність отримати й менші значення), тобто 
[image: image20.wmf]*
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; тож неперервне зростання цінності детермінованого прибутку на відрізку 
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 гарантує існування та єдиність на цьому проміжку такого детермінованого значення 
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ˆ

, яке є рівноцінним до 
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.
Зазначимо, що детермінований еквівалент одного й того самого випадкового прибутку 
[image: image24.wmf]x

 може бути для різних осіб різним, оскільки визначається індивідуальним ставленням конкретної особи до конкретного ризику у конкретний момент часу. До того ж, одна й та сама особа у різні періоди часу теж може по-різному ставитися до одного й того ж самого ризику. Тому обчислити детермінований еквівалент випадкового прибутку можна лише спеціальним і своєчасним опитуванням особи, щоб врахувати її індивідуальне ставлення до конкретного ризику. 

Швидкий спосіб наближеного обчислення детермінованого еквіваленту 
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 випадкового прибутку 
[image: image26.wmf]x

 можна побудувати на основі методу половинного поділу, який ефективно використовується для задач одновимірної оптимізації /наприклад, [2]/. Метод полягає у реалізації кількакрокової процедури, перед описом якої уведемо деякі необхідні означення.

Нехай 
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 – точне, а 
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 – наближене значення детермінованого еквіваленту випадкового прибутку 
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. Тоді абсолютна величина різниці між цими значеннями – 
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 – це абсолютна похибка, з якою точне значення 
[image: image31.wmf]x
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 буде знайдене його заміною на наближене значення 
[image: image32.wmf]x
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. Вважатимемо, що фінансовий менеджер вимагає, щоб абсолютна похибка обчислення детермінованого еквіваленту не перевищувала певної величини 
[image: image33.wmf]D

. Тоді для реалізації алгоритму швидкого наближеного обчислення детермінованого еквіваленту випадкового прибутку знадобиться не більше, аніж 
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 однотипних кроків. Щоб подати загальний опис кожного з таких кроків, позначимо 
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 через 
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 – через 
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Кожнй 
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-й крок методу (
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 полягає у такому:

1). Обчислимо 
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2). Якщо справджується нерівність 
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, пошук закінчуємо, покладаючи 
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; у супротивному випадку – при 
[image: image45.wmf]D
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 – пошук продовжуємо, звертаючись з проханням до фінансового менеджера порівняти за цінністю детермінований прибуток 
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 та випадковий прибуток 
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3). Якщо фінансовий менеджер вважає, що детермінований прибуток 
[image: image48.wmf]k
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 є рівноцінним до випадкового прибутку 
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, пошук закінчуємо – отримали точне значення детермінованого еквіваленту: 
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; коли ж фінансовий менеджер вважає детермінований прибуток 
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 кращим за випадковий прибуток 
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, покладаємо 
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, а якщо він визнає детермінований прибуток 
[image: image57.wmf]k

x

~

 гіршим від випадкового прибутку 
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, покладаємо 
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; після зазначених перерахунків переходимо до реалізації наступного 
[image: image62.wmf])
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Таким чином, пошук закінчиться або знаходженням точного значення детермінованого еквіваленту 
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 випадкового прибутку 
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, або ж такого наближеного значення детермінованого еквіваленту 
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, яке відрізняється від невідомого точного значення 
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 на величину, що не перевищує заданої граничної абсолютної похибки 
[image: image67.wmf]D

: 
[image: image68.wmf]D

<

-

|

ˆ

~

|

x

x

.
Ефективність пошуку пояснюється тим, що на кожному кроці початкова область невизначеності 
[image: image69.wmf]]
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 скорочується вдвічі, тобто що лише за три кроки вона скоротиться у 
[image: image70.wmf]8

2

3

=

 раз, а, скажімо, лише за 10 кроків – більше, аніж у 1000 раз (
[image: image71.wmf]1024
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). В реальних задачах для отримання цілком задовільного результату потрібно, як правило, використати лише 5..7 кроків наведеного алгоритму.
Список використаних джерел:

1. Кігель В.Р. Оптимізація фінансових рішень: Навчальний посібник. – К.: Дорадо‑Друк, 2011. – 172 с.

2. Кігель В.Р. Елементи лінійного, цілочислового лінійного, нелінійного програмування: Навчальний посібник – К.: ІСДО, 1995. – 400 с.

PAGE  
2

_1473747883.unknown

_1473749503.unknown

_1473750185.unknown

_1473750489.unknown

_1473751335.unknown

_1473752561.unknown

_1473758670.unknown

_1473751472.unknown

_1473751690.unknown

_1473751794.unknown

_1473751952.unknown

_1473752068.unknown

_1473751768.unknown

_1473751648.unknown

_1473751395.unknown

_1473751428.unknown

_1473751372.unknown

_1473750997.unknown

_1473751211.unknown

_1473751246.unknown

_1473751174.unknown

_1473750936.unknown

_1473750571.unknown

_1473750572.unknown

_1473750525.unknown

_1473750292.unknown

_1473750351.unknown

_1473750239.unknown

_1473749874.unknown

_1473749966.unknown

_1473750049.unknown

_1473749919.unknown

_1473749822.unknown

_1473749838.unknown

_1473749803.unknown

_1473748940.unknown

_1473749171.unknown

_1473749283.unknown

_1473749411.unknown

_1473749223.unknown

_1473749145.unknown

_1473748414.unknown

_1473748522.unknown

_1473748920.unknown

_1473748449.unknown

_1473748145.unknown

_1473748231.unknown

_1473748109.unknown

_1473746905.unknown

_1473747798.unknown

_1473747842.unknown

_1473747390.unknown

_1473747760.unknown

_1473747494.unknown

_1473747106.unknown

_1473746719.unknown

_1473746828.unknown

_1473746846.unknown

_1473746685.unknown

_1473746648.unknown

