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Реферат:
1. Дисертація присвячена дослідженню економічного потенціалу фондового ринку України та механізмів
його реалізації в умовах трансформаційних змін національної економіки. У роботі обґрунтовано теоретико-
методичні та практичні засади підвищення ефективності функціонування фондового ринку з урахуванням
інституційних, поведінкових та макроекономічних чинників його розвитку. Актуальність дослідження
зумовлена обмеженою роллю фондового ринку у фінансуванні економічного розвитку України,
домінуванням боргових інструментів, високою залежністю від зовнішніх джерел капіталу, а також
структурними деформаціями економіки. У дисертації доведено, що нереалізований економічний потенціал
фондового ринку визначається не лише рівнем розвитку фінансової інфраструктури, а передусім якістю
інституційного середовища, характером економічної структури та поведінковими особливостями учасників
ринку. У роботі систематизовано наукові підходи до визначення сутності фондового ринку та його



економічного потенціалу в межах класичної, неокласичної, інституційної та поведінкової економічної теорії.
Уточнено сутність економічного потенціалу фондового ринку як інтегрального результату реалізації функцій
трансформації заощаджень в інвестиції, формування індикативної вартості капіталу, перерозподілу ризиків
та забезпечення довгострокової фінансової рівноваги в економіці. Проведено комплексний аналіз
інвестиційного клімату та інвестиційної привабливості України як чинників реалізації економічного
потенціалу фондового ринку. Запропоновано підхід до їх оцінювання з урахуванням короткострокових
поведінкових ефектів і довгострокових інституційних передумов. Виконано фундаментальний аналіз впливу
макроекономічних чинників на індикативну вартість капіталу на фондовому ринку України та обґрунтовано
використання біржового індексу як інтегрального показника ринкової дохідності та вартості капіталу.
Окрему увагу приділено дослідженню поведінкових чинників ціноутворення на фондовому ринку, зокрема
впливу ринкового сентименту та суверенних рейтингових сигналів. Доведено, що в умовах високої
невизначеності та низької довіри інвесторів ринкові ціни можуть суттєво відхилятися від фундаментально
обґрунтованих значень, що знижує ефективність ринкових сигналів та ускладнює реалізацію економічного
потенціалу фондового ринку. Наукова новизна одержаних результатів полягає у розробленні комплексної
інституційно-економічної концепції реалізації економічного потенціалу фондового ринку України, що
поєднує інституційну якість, поведінкові чинники та інвестиційні процеси. Сформовано систему
економетричних моделей оцінювання впливу інституційних характеристик, інвестиційної активності та
прямих іноземних інвестицій на макроекономічну динаміку. Отримані результати підтверджують
статистично значущий зв’язок між інституційною якістю економічного середовища, інвестиційними
потоками та темпами економічного зростання. Практичне значення одержаних результатів полягає у
можливості їх використання при формуванні державної фондової, інвестиційної та промислової політики, у
діяльності регуляторних органів, фінансових інституцій та професійних учасників фондового ринку, а також
при розробленні стратегій залучення довгострокового капіталу та зниження вартості фінансових ресурсів в
економіці України.

2. The dissertation is devoted to the study of the economic potential of the Ukrainian stock market and the
mechanisms for its realization under conditions of transformational changes in the national economy. The
research substantiates theoretical, methodological, and practical approaches to improving the efficiency of stock
market functioning, considering institutional, behavioral, and macroeconomic determinants of its development.
The relevance of the study is determined by the limited role of the stock market in financing Ukraine’s economic
development, the dominance of debt instruments, dependence on external capital sources, and structural
distortions of the economy. The dissertation demonstrates that the unrealized economic potential of the stock
market is caused not only by the level of financial infrastructure development but primarily by the quality of the
institutional environment, the structure of the national economy, and behavioral characteristics of market
participants. The dissertation systematizes scientific approaches to defining the essence of the stock market and
its economic potential within classical, neoclassical, institutional, and behavioral economic theory. The economic
potential of the stock market is interpreted as an integrated result of performing the functions of transforming
savings into investment, forming the indicative cost of capital, redistributing risks, and maintaining long-term
financial equilibrium in the economy. The study provides a comprehensive analysis of Ukraine’s investment climate
and investment attractiveness as factors influencing the realization of the stock market’s economic potential. A
methodological approach to their assessment is proposed based on the differentiation between short-term
behavioral effects and long-term institutional prerequisites. A fundamental analysis of macroeconomic
determinants affecting the indicative cost of capital in the Ukrainian stock market is conducted, and the use of a
stock exchange index as an integrated indicator of market return and cost of capital is substantiated. Attention is
devoted to behavioral determinants of price formation in the stock market, including the influence of market
sentiment and sovereign rating signals. It is demonstrated that under conditions of high uncertainty and low
investor confidence, market prices may significantly deviate from fundamentally justified values, reducing the
efficiency of market signals and limiting the realization of stock market potential. The scientific novelty of the
obtained results lies in the development of a comprehensive institutional-economic concept for realizing the



economic potential of the Ukrainian stock market, integrating institutional quality, behavioral factors, and
investment processes. A system of econometric models assessing the influence of institutional characteristics,
investment activity, and foreign direct investment on macroeconomic dynamics has been developed. The results
confirm a statistically significant relationship between institutional quality, investment flows, and economic
growth rates. The practical significance of the obtained results lies in the possibility of their application in the
formation of state stock market, investment, and industrial policies, in the activities of regulatory authorities and
financial institutions, as well as in the development of strategies for attracting long-term capital and reducing the
cost of financial resources in the Ukrainian economy.
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