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1. СФЕРА ЗАСТОСУВАННЯ

Цей комплекс поширюється на всі структурні підрозділи Вищого навчального закладу «Університет економіки та права «КРОК», в яких вивчається навчальна дисципліна.

Навчальна дисципліна «Фінансовий менеджмент»

– вивчається згідно навчального плану підготовки фахівців освітньо-кваліфікаційного рівня «магістр» за спеціальностями: 
	Галузі знань
	Спеціальності 

	Шифр
	Найменування
	Код
	Назва

	0305


	Економіка та 

Підприємництво
	8.03050401
	Економіка підприємства

	
	
	8.03050801
	Фінанси і кредит

	
	
	8.03050901
	Облік і аудит

	
	
	8.03050701
	Маркетинг 

	
	
	8.03050301
	Міжнародна економіка 

	0306
	Менеджмент і адміністрування 
	8.03060107
	Логістика

	
	
	8.03060104
	Менеджмент зовнішньоекономічної діяльності 


· вивчається згідно навчального плану підготовки фахівців освітньо-кваліфікаційного рівня «спеціаліст» за спеціальностями: 
	· Галузі знань
	· Спеціальності 

	Шифр
	Найменування
	· Код
	· Назва

	0305
	Економіка та підприємництво
	7.03050401
	Економіка підприємства

	
	
	7.03050801
	Фінанси і кредит

	
	
	7.03050901
	Облік і аудит 

	
	
	7.03050701
	Маркетинг

	
	
	7,03050301
	Міжнародна економіка

	0306
	Менеджмент і адміністрування
	7. 03060104
	Менеджмент зовнішньоекономічної діяльності

	
	
	7. 03060107
	Логістика


· вивчається згідно навчального плану перепідготовки фахівців освітньо-  кваліфікаційного рівня «спеціаліст» з надання другої вищої освіти за спеціальністю 
	· Галузі знань
	· Спеціальності 

	Шифр
	Найменування
	· Код
	· Назва

	0305
	Економіка та підприємництво 
	7. 03050801
	Фінанси і кредит

	
	
	7.03050401
	Економіка підприємства 


2. ОПИС ДИСЦИПЛІНИ

	1. 
	Шифр дисципліни  (ідентифікатор)
	2.Н

	2. 
	Тип дисципліни
	Нормативна

	3. 
	Попередні умови
	попереднє вивчення дисциплін:
«Фінанси»

	4. 
	Триместр
	2 семестр 3 квартал

	5. 
	Кредити ECTS
	4,00

	6. 
	Заняття з викладачем
	 54 год. 

	7. 
	Форми підсумкового контролю
	Екзамен

	8. 
	Методи проведення
	лекції, практичні, семінарські заняття

	9. 
	Результати навчання
	         Студент повинен знати прийоми та методи систематизації, аналізу та перевірки достовірності фінансової інформації;

· уміти розробити та реалізувати концепцію фінансової політики підприємства з використанням різних фінансових інструментів;

· опанувати принципи та методи розрахунку витрат, пов'язаних із залученням капіталу та принципи розробки дивідендної політики; 

· набути уявлення про специфічні галузі фінансового менеджменту;
· оволодіти методикою визначення вартості капіталу та способів його оптимізації;
· набути уміння планування фінансових ресурсів, управління грошовими потоками, антикризового керування підприємством;
·  розв'язувати задачі та завдання з визначення середньозваженої вартості капіталу; теперішньої, майбутньої вартості; РР, DPP, NPV, IRR, MIRR; короткострокового фінансового плану.

	10. 
	Зміст дисципліни
	Теоретичні та організаційні основи фінансового менеджменту. Система забезпечення фінансового менеджменту. Основи фінансових та комерційних розрахунків. Внутріфірмове фінансове прогнозування та планування Короткострокове фінансування. Управління оборотними активами підприємства

Довгострокове фінансування - методи і ринки. Вартість і оптимізація структури капіталу. Вартість і оптимізація структури капіталу

Специфічні види фінансового менеджменту.

	11. 
	Література
	1. Брігхем Є.Ф. Основи фінансового менеджменту. - К.: КП “ВАЗАКО” Видавництво “Молодь”, 2000. 

2. Ван Хорн Дж.К. Основы управления финансами: Пер. с англ./ Гл. ред. серии Я. В. Соколов.- М.: Финансы и статистика, 2008.

3. Рясних Є. Г. Основи фінансового менеджменту: Навч. посіб. К.: ”Видавничий дім  “Скарби” 2004.-  238 с.
4. Фінансовий менеджмент: Навч.-метод. посібник для самостійного вивчення дисципліни / А.М. Поддєрьогін, Л.Д. Буряк, Ю.Ю. Калач та ін. – К.: КНЕУ, 2004 – 294 с.  

5. Брейли Р, Майерс С. Принципы корпоративных финансов. - М.: "Олимп -Бизнес", 1997

6. Савчук В.П. Практическая энциклопедия. Финансовый менеджмент. – К.: Companion Group, 2008. – 880 с.

	12. 
	Мова
	Українська


3. НАВЧАЛЬНА ПРОГРАМА ДИСЦИПЛІНИ

         Навчальна програма нормативної дисципліни «Фінансовий менеджмент» затверджена в складі Освітньо-професійної програми підготовки бакалавра,  спеціаліста і магістра за спеціальностями напряму 0501 – «Економіка і підприємництво», затвердженої наказом Міністерства освіти і науки України від 06.06.02, № 330.
3.1. Мета та завдання дисципліни
      Метою викладання дисципліни є формування системи знань з управління фінансами підприємств:

·  визначення сутності та методологічних основ фінансового менеджменту;

· оволодіння методикою планування операційною та  інвестиційного діяльністю;

· визначення стратегії і тактики фінансового забезпечення суб’єктів господарювання;

· управління фінансовими ризиками та застосування інструментів антикризового керування підприємством; 

· набуття навичок управління грошовими потоками, прибутком, інвестиціями, активами; оволодіння методикою визначення вартості капіталу та з’ясування способів оптимізації його структури.

      Предмет дисципліни: економічні, організаційні, правові і соціальні питання, що виникають у процесі управління фінансовими відносинами суб‘єктів господарювання та їх вирішення; грошові ресурси підприємства.

     Міждисциплінарні зв’язки. Вивчення дисципліни „Фінансовий менеджмент” пов’язано з наступними навчальними дисциплінами: „Фінанси”, „Фінанси підприємств”, „Інвестування”, „Фінансова діяльність суб’єктів господарювання”. 
3.2. Зміст навчальної дисципліни 

Вступ 


Мета, завдання та предмет вивчення дисципліни «Фінансовий менеджмент». Міждисциплінарні зв`язки курсу «Фінансовий менеджмент» з іншими курсами. 


Основні етапи розвитку фінансового менеджменту в Україні. Призначення та функції фінансового менеджменту. 

Тема 1. Теоретичні та організаційні основи фінансового менеджменту

Фінансовий менеджмент як система управління фінансами. Базові концепції фінансового менеджменту. Етапи розвитку фінансового менеджменту як самостійної науки. Функції фінансового менеджменту. Завдання фінансового менеджера. Об'єкт та суб'єкт фінансового менеджменту зміст, мета та завдання фінансового менеджменту. Значення фінансового ринку для підприємств. 

Тема 2. Система забезпечення фінансового менеджменту

Джерела фінансової інформації. Внутрішні та зовнішні джерела фінансової інформації. Вимоги прозорості щодо фінансової інформації. Зовнішні та внутрішні користувачі інформації. Призначення та принципи побудови фінансової звітності. Баланс. Звіт про фінансові результати.

Звіт про рух грошових коштів.

Звіт про власний капітал. Переваги та недоліки управлінської і фінансової звітності. Характеристика активів підприємства. Характеристика власного капіталу підприємства. Характеристика статей звіту про прибутки.
Збалансована система показників діяльності як інструмент аналізу та підтримки прийняття рішень.
Тема 3. Основи фінансових та комерційних розрахунків

Концепція вартості грошей у часі. Теперішня, майбутня вартість, ануїтет. Ставка дисконтування. Фактори, що впливають на величину дисконту. Ефективна річна ставка. Вплив інфляції на процентну ставку. Порівняння альтернативних можливостей вкладення коштів за допомогою техніки дисконтування та нарощення.
Сутність, методи та інструменти фінансового аналізу підприємств. Горизонтальний та вертикальний аналіз.

Система показників фінансового стану підприємств. Ліквідність, платоспроможність, рентабельність, показники ділової активності. ROE, ROA, EVA, EBIT, EBITDA

Тема 4. Внутріфірмове фінансове прогнозування та планування

Необхідність та призначення фінансового планування. Стратегічне  та оперативне планування. Види оперативних планів. Особливості складання річного бюджету. Послідовність скрадання річного бюджету. Стратегічне бюджетування. Аналіз ризику поточної діяльності підприємства в системі бюджетування.
Методи прогнозування окремих фінансових показників. Проста економічна модель.

Визначення потреби у додаткових джерелах фінансування (модель EFN). 

Тема 5. Короткострокове фінансування. Управління оборотними активами підприємства

Поняття операційного та фінансового циклу. Фактори, що впливають на операційний та фінансовий цикл. Джерела короткострокового фінансування. Кредитні ресурси, факторинг, прострочена дебіторська заборгованість. Управління готівкою та ліквідними цінними паперами.

Кредитна політика підприємства та дебіторська заборгованість. Умови продажу товарів. Вартість знижки (кредиту). Управління виробничими запасами. АВС метод; управління запасами з залежним попитом; EOQ оптимальний розмір замовлення. Факторинг, як метод управління дебіторською заборгованістю.

Тема 6. Довгострокове фінансування - методи і ринки

Основні джерела довгострокового фінансування. Принципи довгострокового фінансування. Емісія цінних паперів. Методи розміщення нових емісій. Проспект емісії. Алгоритм прийняття рішення про випуск цінних паперів. ІРО, як метод залучення фінансових ресурсів на зовнішніх ринках. Взаємодія з інвесторами в процесі залучення та використання капіталу.

Звичайні та привілейовані акції. Облігаційні займи та витрати пов'язані з обслуговуванням облігаційного боргу.

Оптимізація портфеля за допомогою моделі Марковіца. Оптимізація портфеля за допомогою моделі Шарпа. Прогнозування фінансових звітів і розрахунок показників ефективності інвестицій.

Тема 7. Вартість і оптимізація структури капіталу

Характеристика основних елементів структури капіталу. Оцінка вартості активів. Моделі визначення вартості власного капіталу. Визначення вартості позик та акцій з фіксованим дивідендом. Структура капіталу. Фактори, що визначають структуру капіталу. Оцінка капіталу. Вартість капіталу. Ринкова вартість компанії. Можливість і доцільність управління структурою капіталу. Традиційний підхід до управління структурою капіталу. Теорія Міллера і Модільяні щодо управління структурою капіталу. Оцінка вартості джерел фінансування: власного та позикового капіталу. Модель прогнозованого зростання дивідендів. Цінова модель капітальних активів. Модель прибутку на акцію. Модель премії за ризик. Вартість нерозподіленого прибутку та новий акціонерний капітал. Модель теперішньої вартості облігацій. Середньозважена вартість капіталу (WACC). Гранична вартість капіталу. Оптимізація структури капіталу. Точка розриву.

Тема 8. Управління розподілом прибутку. Дивідендна політика.

       Капіталізація прибутку. Фактори, що визначають величину капіталізації.      Дивідендна політика. Фактори, що визначають важливість дивідендної політики. Теорії дивідендної політики. Теорія дивідендної непотрібності. Теорія синиці в руці. Теорія податкових переваг. Теорія клієнтури. Інформаційна теорія дивідендної політики Типи дивідендної політики. Капіталізація прибутку. Методи визначення суму прибутку до капіталізації. Типи інноваційних стратегій підприємства. 

Тема 9. Специфічні види фінансового менеджменту

Види укрупнень підприємств. Об’єднання, холдинги, консорціуми.

Основні мотиви злиття-поглинання компаній. Механізм та ефективність злиття компаній. Причини злиття. Методи злитті. Прямі переговори. Пропозиції про придбання. Холдінгові компанії. Викуп із залученням позикових коштів. Спільні підприємства. «Білі рицарі», « засіб від акул», стратегія Pac Man, «золоті парашути». Методи оцінки бізнесу при злитті-поглинанні компаній. Дохідний, ринковий підхід оцінки бізнесу. Підхід за активами оцінки бізнесу. Метод капіталізації. Метод дисконтування. Метод публічної компанії-аналога. Метод скоригованої балансової вартості. Метод ліквідаційної вартості. Причини неефективності злиття компанії.

        Рейдерство в Україні. Інструменти рейдерського арсеналу. Рейдерство як бізнес. 

4.4. ПЕРЕЛІК РЕКОМЕНДОВАНИХ ПІДРУЧНИКІВ, ІНШИХ МЕТОДИЧНИХ ТА ДИДАКТИЧНИХ МАТЕРІАЛІВ
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