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1. СФЕРА ЗАСТОСУВАННЯ

Цей комплекс поширюється на всі структурні підрозділи Вищого навчального закладу «Університет економіки та права «КРОК», в яких вивчається навчальна дисципліна.

Навчальна дисципліна «Фінансовий ринок» 
· вивчається згідно навчального плану підготовки фахівців освітньо–кваліфікаційного рівня «бакалавр» за спеціальністю

	Галузі знань
	Спеціальності

	Шифр
	Найменування
	Код
	Назва

	0305
	Економіка та підприємництво
	6.030508
	Фінанси і кредит 


· вивчається згідно навчального плану перепідготовки фахівців освітньо–кваліфікаційного рівня «спеціаліст» з наданням другої вищої освіти за спеціальністю 

	Галузі знань
	Спеціальності

	Шифр
	Найменування
	Код
	Назва

	0305
	Економіка та підприємництво
	7.03050801
	Фінанси і кредит 

(за спеціалізованими програмами) 


2. ОПИС ДИСЦИПЛІНИ

	1. 
	Шифр дисципліни  (ідентифікатор)
	3.11 В

	2. 
	Тип дисципліни
	вибіркова

	3. 
	Попередні умови
	попереднє вивчення дисциплін: 
«Фінанси»,  «Гроші та кредит».


	4. 
	Триместр
	10

	5. 
	Кредити ECTS
	4

	6. 
	Заняття з викладачем
	72 год.


	7. 
	Форма підсумкового контролю
	ПМК

	8. 
	Методи проведення
	лекції, практичні (семінарські) заняття

	9. 
	Результати навчання
	Вивчити сутність та значення фінансового ринку у сфері економічних відносин, взаємозв’язки між джерелами формування фінансових ресурсів та їх використанням, функціонування фінансових інструментів, зміст фінансового посередництва, особливості обігу різних видів фінансових інструментів, види, форми і методи регулювання фінансового ринку.

	10. 
	Зміст дисципліни
	Фінансовий ринок: сутність, функції та роль в економіці. Регулювання фінансового ринку. Фінансові посередники. Ризик та ціна капіталу. Ринок капіталів. Ринок похідних фінансових інструментів. Грошовий ринок та ринок банківських позичок. Валютний ринок. Фондова біржа та біржові операції.

	11. 
	Література
	1. Господарський кодекс України // Відомості Верховної Ради України.– 2003.– № 18, № 19–20, № 21–22.

2. Про цінні папери та фондовий ринок / Закон України із змінами та доповненнями // [Електронний ресурс]. – Режим доступу:  www.zakon.rada.gov.ua
3. Еш С.М. Фінансовий ринок [Текст] : навчальний посібник / С. М. Еш. – К. : Центр учбової літератури, 2009. – 528 с..

4. Васильєва В.В. Фінансовий ринок [Текст] : навчальний посібник / В.В. Васильєва, О.В. Ва-сильченко. – К.: Центр учбової літератури, 2008. – 368 с.
5. Калашнікова Т.В. Фінансовий ринок [Текст] : навчальний посібник / Т. В. Калашнікова. – К. : Хай–Тек Прес, 2008. – 232 с.


	12. 
	Мова
	українська


3. НАВЧАЛЬНА ПРОГРАМА ДИСЦИПЛІНИ
Навчальна програма вибіркової дисципліни «Фінансовий ринок» затверджена в складі Комплексу навчально-методичного забезпечення дисципліни рішенням Вченої ради факультету економіки та підприємництва Університету економіки та права «КРОК» від «___» ____________ 201_ р., протокол № ___.
3.1. Мета та завдання навчальної дисципліни

Мета вивчення дисципліни «Фінансовий ринок» – формування системи теоретичних і практичних знань з основ функціонування та розвитку фінансового ринку як підсистеми фінансових відносин. 
Завдання: вивчення суті та значення фінансового ринку у сфері економічних відносин, взаємозв’язків між джерелами формування фінансових ресурсів та їх використанням, функціонування фінансових інструментів, суті фінансового посередництва, особливостей обігу різних видів фінансових інструментів, видів форм і методів регулювання фінансового ринку.

Предмет: відносини, що виникають у процесі купівлі продажу фінансових ресурсів.

Міждисциплінарні зв’язки
Дисципліна «Фінансовий ринок» поглиблює та конкретизує знання студентів, здобуті в процесі вивчення дисциплін «Фінанси», «Фінанси підприємств», «Гроші та кредит» з акцентом на отримання знань для здійснення практичної діяльності на фінансовому ринку України та на міжнародному фінансовому ринку і тісно пов’язана з навчальними дисциплінами «Фінансова діяльність суб’єктів господарювання» та «Фінансовий аналіз».

3.2. Зміст навчальної дисципліни

Вступ. 
Поняття фінансового ринку. Об’єкт, предмет, актуальність курсу. Міжпредметні зв’язки курсу «Фінансовий ринок».

Тема 1. Фінансовий ринок: сутність, функції та роль в економіці.

Історія виникнення фінансових ринків. Мета утворення та функціонування фінансового ринку. Функції фінансового ринку. Інвестиційна, регулююча та стабілізуюча роль фінансового ринку в економіці. Суб’єкти відносин – учасники фінансового ринку: держава, емітенти, інвестори, фінансові посередники. Структуризація фінансового ринку. Варіанти класифікації фінансового ринку.
Внутрішній і зовнішній фінансові ринки. Первинний і вторинний ринки: поняття, основні характеристики і відмінності. Взаємозв’язок між первинним і вторинним ринками. Фінансові інструменти ринку – цінні папери, їх економічна і правова природа. Процес сек’ютиризації, його значення для фінансового ринку. Електронні цінні папери. Інтернаціоналізація та глобалізація фінансових ринків. Вплив мережі INTERNET на процеси інтернаціоналізації та глобалізації. Єдина валюта в Європейському Союзі, її вплив на фінансовий ринок.

Фінансові ринки України: види, класифікація, характеристики, механізм функціонування.
Тема 2. Регулювання фінансового ринку.

Розвиток законодавчого регулювання фінансового ринку в країнах з розвинутою ринковою економікою.
Міжнародні стандарти регулювання фінансового ринку. Міжнародне співробітництво з регулювання фінансових ринків. Резолюції Міжнародної організації комісій з цінних паперів (IOSCO). Регулювання фондового ринку в країнах – учасницях Європейського Союзу.

Міжнародні норми банківського регулювання та нагляду. Директиви Базельського комітету з банківського нагляду. Директиви Ради ЄС з регулювання банківської діяльності та нагляду.

Основи правового регулювання фінансового ринку в Україні. Правові норми регулювання фінансового ринку і розвитку його інфраструктури. Національна комісія з цінних паперів та фондового ринку.
Правове регулювання фондового ринку в Україні. Стратегія розвитку фондового ринку. Правові норми захисту майнових прав інвесторів. Права та обов’язки інституційних інвесторів. Забезпечення відкритості, прозорості інформації про емітента. Захист прав емітента.

Правові основи розвитку грошового ринку і ринку банківських позичок в Україні. Особливості формування нормативної бази грошового ринку та ринку банківських позичок в Україні. Правові норми захисту майнових прав інвестора на грошовому ринку.

Захист майнових прав вкладників та акціонерів комерційних банків. Пруденційне банківське регулювання.

Правова база оподаткування операцій на фінансовому ринку.

Тема 3. Фінансові посередники.

Поняття «фінансовий посередник» та «фінансове посередництво».  Функції фінансових посередників на фінансовому ринку. Пряме, непряме переміщення фінансових активів. Види посередників. Комерційні банки: види та операції. Спеціалізовані банки: види та особливості діяльності.

Небанківські кредитні інститути: лізингові компанії, каси взаємної допомоги, кредитні спілки, ломбарди, фінансові компанії. Контрактні фінансові інститути: інвестиційні компанії, інвестиційні фонди, пенсійні фонди, страхові компанії.
Тема 4. Ризик та ціна капіталу.

Ціноутворення на фінансовому ринку. Ціна кредиту – процент. Структура процентних ставок фінансового ринку. Дохід і ризик цінного паперу. Теорії структури процентних ставок (неупередженого очікування, переваги ліквідності, сегментації ринку). Модель арбітражного ціноутворення.

Поняття ризику та його види. Методи і критерії вимірювання фінансового ризику. Способи зниження міри фінансового ризику. Поняття страхування та хеджування. Система захисту проти потенційних втрат при здійсненні ф’ючерсних угод: початкова маржа, кліринг, підтримуюча маржа.

Ризики фінансових ринків: поняття, види, класифікація. Механізми і інструменти хеджування ризиків. Внутрішні інструменти. Зовнішні інструменти. Хеджери і спекулянти. Розрахункова (клірингова) палата. 

Тема 5. Ринок капіталів.

Розвиток світової банківської справи. Формування сучасної банківської системи України. Банківський кредит. Принципи банківського кредитування. Економічні передумови виникнення кредитування. Функції банків. Форми банківського кредиту. Види банківського кредиту. Забезпечення кредиту. Кредитна політика банку. Управління кредитним портфелем. Управління процедурою кредитування.

Державне регулювання ринку банківського кредитування. Поняття та призначення центрального банку країни. Основні функції центрального банку на грошово–кредитному ринку. Основні економічні засоби і методи грошово–кредитної політики, яку розробляє і реалізовує центральний банк.
Тема 6. Ринок похідних фінансових інструментів.

Причини появи та розвитку ринку похідних цінних паперів. Хеджування. Види фінансових похідних цінних паперів, їх особливості.

Ф’ючерсні контракти та їх види. Ф’ючерсна ціна. Базис.
Форвардні контракти та їх особливості. Поняття відкритої позиції, довгої та короткої позиції.

Опціони та їх особливості. Нерівномірний розподіл ризику між покупцем і продавцем опціона. Американський та західноєвропейський види опціонів. Опціон на купівлю фінансового активу, на продаж фінансового активу. Ціна опціона – премія. Модель Блека-Скоулса для опціона на продаж. Комбінація опціонів. 
Контракти своп. Процентні свопи. Валютні свопи. Банківський ринок своп, його особливості. Варанти, права власників. 

Фінансовий інжиніринг. Створення нових фінансових інструментів (продуктів). Глобальні інвестиційні сертифікати та американські депозитарні розписки, цінні папери українських емітентів на світових фондових ринках.

Тема 7. Грошовий ринок та ринок банківських позичок.

Грошовий ринок і ринок банківських позичок як складові фінансового ринку, їх взаємозв’язок і взаємообумовленість. Функції грошового ринку. Особливість грошового ринку як ринку високоліквідних фінансових активів, короткострокових цінних паперів. Особливість ринку банківських позичок як ринку короткострокових і середньострокових позичок для фінансування
оборотного капіталу.


Суб’єкти грошового ринку та ринку банківських позичок: держава (Міністерство фінансів та Центральний банк), комерційні банки та депозитарні небанківські інститути, господарські одиниці всіх форм власності, фінансові посередники – дилери по державних цінних паперах, дисконтні дома (Великобританія). Забезпечення руху короткострокових ліквідних фінансових потоків, купівлі–продажу грошей як засобів платежу. Забезпечення касового виконання державного бюджету.

Інструменти грошового ринку. Вексель – дисконтний фінансовий інструмент. Казначейські векселі, їх особливості та значення для грошового ринку. Дохідність казначейського векселя. Аукціони казначейських векселів. Угоди про продаж з обов’язковим викупом цінних паперів (РЕПО). Сертифікати депозитів, що вільно обертаються. Комерційні цінні папери – прості векселі. Причини зростання обігу сертифікатів депозитів і комерційних векселів. Банківські акцепти, їх зв’язок зі світовою торгівлею.

Функції ринку банківських позичок.
Операції центральних банків на відкритому ринку. Роль казначейських векселів та інших видів короткострокових урядових цінних паперів. Управління грошовим обігом як мета операцій на відкритому ринку, поставлена перед центральним банком. Регулювання портфеля цінних паперів емісійного банку.

Управління державним боргом як мета операцій на відкритому ринку, поставлена перед Міністерством фінансів України.

Тема 8. Валютний ринок.

Валютний ринок: зміст та основи функціонування. Об’єкти і суб’єкти валютного ринку. Учасники валютного ринку. Валютні курси. Поняття валюти. Чинники, що впливають на валютні курси в довгостроковому і короткостроковому періоді. Поняття конвертованості валюти. Вільні, контрольовані, фіксовані валютні курси. Сутність та види валютних відносин. Паритет купівельної спроможності. Біржова та позабіржова торгівля валютою. Роль банків на валютному ринку. Фактори, що впливають на кон’юнктуру валютного ринку. Специфічні риси сучасного світового валютного ринку.

Види котирування. Визначення крос–курсу. Арбітражні угоди на валютному ринку та хеджування ризиків. 

Основні види валютних операцій. Види угод на валютному ринку. Валютний дилінг. Валютний ринок в Україні. Українська міжбанківська валютна біржа.
Закономірності динаміки валютних курсів. Крос–курси та їх визначення. Режими валютних курсів та методи їх регулювання. Валютний коридор. Валютний кошик. Валютний паритет. Валютні обмеження.

Валютне регулювання: зміст та необхідність. Механізм
регулювання валютного курсу: девальвація, ревальвація, валютна
інтервенція. Органи валютного регулювання в Україні.


Тема 9. Фондова біржа та біржові операції.

Фондова біржа – організаційно оформлений, постійно діючий ринок, на якому здійснюється торгівля цінними паперами. Історія створення бірж у західних країнах. Розвиток фондових бірж в Україні. 

Основи організації та роботи біржі. Біржовий статут та правила біржі. Біржовий комітет, члени біржі. Котирувальна комісія. Лістинг, основні вимоги та умови на біржі. Включення до біржового (курсового) бюлетеня та реєстрація. Брокери, дилери, спеціалісти на фондовій біржі.

Види біржових наказів та угод. Види коротких продажів. Купівлі з використанням маржі. Виконання наказів. Встановлення цін. Кліринг. Клірингові банки. Біржовий бюлетень, його значення для організації торгівлі.

Біржові індекси, їх значення. Індекси зарубіжних фондових ринків: Dow Jones, Standard and Poor’s, DAX. Міжнародні індекси. Індекси Міжнародної фінансової корпорації (IFC). Фондові індекси України.
Розвиток позабіржової торгівлі в Україні. Позабіржова фондова торговельна система (ПФТС). Індекс ПФТС. Організація торгівлі цінними паперами. Лістинг, кліринг ПФТС.
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