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1. СФЕРА ЗАСТОСУВАННЯ

Цей комплекс поширюється на всі структурні підрозділи Вищого навчального закладу «Університет економіки та права «КРОК», в яких вивчається навчальна дисципліна.

Навчальна дисципліна «Фінансовий трейдинг» 
· вивчається згідно навчального плану підготовки фахівців освітньо–кваліфікаційного рівня “ бакалавр ” за напрямом
	Галузі знань
	Спеціальності

	Шифр
	Найменування
	Код
	Назва

	0305
	Економіка та підприємництво
	6.030508
	Фінанси і кредит 



· вивчається згідно навчального плану перепідготовки фахівців освітньо–кваліфікаційного рівня «спеціаліст» з наданням другої вищої освіти за спеціальністю 

	Галузі знань
	Спеціальності

	Шифр
	Найменування
	Код
	Назва

	0305
	Економіка та підприємництво
	7.03050801
	Фінанси і кредит 

(за спеціалізованими програмами) 


2. ОПИС ДИСЦИПЛІНИ

	1. 
	Шифр дисципліни  (ідентифікатор)
	3.17 В

	2. 
	Тип дисципліни
	вибіркова

	3. 
	Попередні умови
	попереднє вивчення дисциплін: 
«Фінанси підприємств»,  «Інвестування » ,
«Фінансовий аналіз»

	4. 
	Семестр 
	11 триместр

	5. 
	Кредити ECTS
	4,0 

	6. 
	Заняття з викладачем
	70 год.


	7. 
	Форми підсумкового контролю
	ПМК

	8. 
	Методи проведення
	Лекції та практичні заняття

	9. 
	Результати навчання
	застосування методів оцінки та прогнозування рівня інвестиційної привабливості країни, галузі, підприємства, окремих фінансових активів, механізмів взаємозв’язку та взаємодії сегментів фінансового ринку, методів фундаментального та технічного аналізу і прогнозування фінансового ринку з метою мінімізації ризику, вміння ефективно використовувати інструменти аналізу для реалізації торгових стратегій.

	10. 
	Зміст дисципліни
	 Сутність та види фінансового трейдингу. Основи аналізу фінансового ринку. Основні засади технічного аналізу фінансового ринку.  Графіки та графічні моделі у технічному аналізі. Комп’ютерні індикатори у технічному аналізі. Методи технічного аналізу на основі теорії циклів.  Фундаментальний аналіз ринку. Прогнозування цін фінансових активів методами фундаментального аналізу. Трейдинг та управління ризиками. Психологічні аспекти трейдингу.

	11. 
	Література
	1. Закон України «Про цінні папери та фондовий ринок» № 3480-IV від 23.02.2006 р.

2. ЛеБо Ч. Компьютерный анализ фьючерсных рынков : Пер. с англ. / Ч. ЛеБо. - М. : Альпина, 2010. - 304 с

3. Лука, Корнелиус. Торговля на мировых валютных рынках / Корнелиус Лука. - М. : Издательский дом "ЕВРО", 2004. - 715 с. - Пер. с англ.

4. Найман Э.Л. Малая Энциклопедия Трейдера / Э.Л. Найман. - К. : ВИРА-Р, 2001. - 296 с

5.  Швагер Дж. Технический анализ.Полный курс / Дж. Швагер. - М. : Альпина Паблишер, 2009. - 768 с. - Пер. с англ. англ.

	12. 
	Мова
	українська


3. НАВЧАЛЬНА ПРОГРАМА ДИСЦИПЛІНИ
Навчальна программа вибіркової дисципліни «Фінансовий трейдинг» затверджена в складі Комплексу навчально-методичного забезпечення дисципліни рішенням Вченої ради факультету економіки та підприємництва Університету «КРОК» від «___» __________ 201_ р., протокол №___ .
3.1. Мета та завдання навчальної дисципліни

Мета навчальної дисципліни «Фінансовий трейдинг»  — отримання студентами базових знань  та практичних навиків проведення трейдингових операцій на фінансових ринках.

Завданням курсу є: освоєння студентами методів оцінки та прогнозування рівня інвестиційної привабливості країни, галузі, підприємства, окремих фінансових активів, механізмів взаємозв’язку та взаємодії сегментів фінансового ринку, методів фундаментального та технічного аналізу і прогнозування фінансового ринку з метою мінімізації ризику, вміння  ефективно використовувати інструменти аналізу для реалізації торгових стратегій, сформувати системний підхід до вміння читати та використовувати різноманітну інформацію, поглибити загальну фахову підготовку студентів.

Предметом курсу є методологія, методи та інструментарій кількісного та якісного аналізу фінансових ринків; організація аналітичної роботи у фінансових установах та практичної діяльності з питань проведення операцій на відкритих ринках.

Особлива увага приділяється підходам та методам фундаментального і технічного аналізу, інструментарію трендового, статичного та динамічного аналізу, вмінню враховувати та управляти ризиками, засобам психологічної підготовки фінансового трейдера. 

Студент, що засвоїв дисципліну«Фінансовий трейдинг, повинен знати:

· сутність та структуру фінансового ринку, його значення у фінансовій системі;

· специфіку та принципи побудови аналітичної роботи на фінансових ринках;

· зміст окремих методів аналізу різноманітної інформації;

· принципи та прийоми аналітичного дослідження фінансових ринків;

· види трейдингових операцій, що здійснюються на фінансовому ринку;

· прийоми та особливості фундаментального аналізу ринків;

· сучасні прийоми та засоби технічного аналізу фінансових ринків;

· психологічні аспекти роботи трейдера  на фінансовому ринку;

· прийоми ідентифікації та оцінки фінансових ризиків;

· технологію прийняття рішень та управління ризиком;

· інструментарій прогнозування динаміки фінансових ринків.

Після опанування курсу «Фінансовий трейдинг»   студент повинен уміти:

· «читати» фінансову інформацію та розуміти наслідки випад​кових та непередбачуваних новин для фінансових ринків; 

· складати аналітичні звіти щодо розвитку фінансових ринків та фінансових інструментів;

· здійснювати дослідження фінансового ринку методами фундаментального та технічного аналізу; 

· прогнозувати тенденції динаміки цін фінансових ринків;

· формувати торгову стратегію на фінансовому ринку;

· проводити спекулятивні фінансові операції (торгівлю) без фізичної поставки реального активу; 

· застосувати в реальній торгівлі сучасні методи та технології роботи на фінансовому ринку;

· визначати доцільність застосовування спеціальних методів аналізу до тих чи інших показників; 

· формувати та приймати ефективні рішення для мінімізації ризиків фінансових операцій. 
· Предмет: операції на фінансових ринках.
           Міждисциплінарні зв’язки
Вивчення курсу «Фінансовий трейдинг»  базується на фундаментальній підготовці студентів з таких дисциплін: “Інвестування”, «Фінансовий ринок», “Гроші та кредит”, «Макроекономіка», «Бухгалтерський облік», «Фінансовий аналіз».

3.2. Зміст навчальної дисципліни

Вступ. 
Предмет і завдання вивчення дисципліни. Основні терміни і поняття, пов’язані з предметом дисципліни.
Сутність фінансового трейдингу Арбітражні операції. Часовий арбітраж. Просторовий арбітраж. Фінансовий трейдинг  як професія. Фінансовий трейдинг як бізнес.

Види фінансового трейдингу. Класифікація трейдингових операцій. Короткострокові, середньострокові та довгострокові операції.  Внутрішньоденний трейдинг. Сфери фінансового трейдингу. 

Техніка проведення трейдингових операцій на фінансовому ринку. Специфікація контрактів. Котировки купівлі та котировки продажу. Спред. Комісійна винагорода брокера. Стандартні лоти. Нестандартні лоти. Відкриття та закриття позиціїї  Коротка та довга позиція. Види торгівельних ордерів. Ринкові ордери. Відкладені ордери. Ліміт-ордери. Стоп-ордери.  Стоп-лосс (збиток). Тейк-профіт (прибуток).Торгівельний план. Розрахунок фінансових результатів по трейдингових операціях.

Тема 1 Основи аналізу фінансового ринку
Сутність аналізу фінансового ринку. Предмет аналітичного дослідження. Об’єкти та суб’єкти аналізу. Завдання, методи та підходи до аналізу і прогнозування фінансового ринку. Інформаційна база аналітичного дослідження. Роль фінансового аналізу в управлінні діяльністю на фінансовому ринку. 

Види та напрямки аналізу. Класифікація напрямків дослідження. Загальна характеристика фундаментального і технічного аналізу, як основних методів дослідження. Їх порівняння. Переваги і недоліки фундаментального і технічного аналізу.

Інтуїтивний підхід до аналізу та прогнозування фінансового ринку. Психологічний аналіз фінансового ринку. Використання нейропрограм  для дослідження ринку.

Тема 2. Основні засади технічного аналізу фінансового ринку
Сутність та філософія технічного аналізу. Основні принципи (аксіоми) технічного аналізу та їх характеристика. Завдання технічного аналізу. Сфери застосування технічного аналізу. Коротка історія зародження та розвитку технічного аналізу. Теорія Доу як основа виникнення технічного аналізу. Західна та східна школи технічного аналізу.

Класифікація методів технічного аналізу. Основні та специфіч​ні методи. Графічні методи. Методи математичної фільтрації та апроксимації. Методи, що базуються на теорії циклів. Специфічні методи технічного аналізу.

Тема 3. Графіки та графічні моделі у технічному аналізі

Основні типи графіків та правила їх побудови. Види графічного зображення цін.. Лінійні графіки. Стовпчикові графіки (Графіки у вигляді «барів»). Японсь​кі свічки. Графіки типу «хрестики-нулики» (пунктово-цифрові). Графіки гістограм обсягів угод. Новітні види графіків. Графіки співвідношення обсягів попиту та пропозиції.

Трендова модель поведінки цін. Визначення, поняття та класифікація трендів. Зростаючі, спадні та бокові тренди.  Короткострокові, середньострокові та довгострокові тренди. Критерії оцінки сили тенденції. Прискорення і уповільнення.  Цінові розриви (геп). 

Лінії підтримки та опору цінового тренду. Правила їх побудови. Рівні підтримки та опору. Період життя та фази життєвого циклу тренду. Використання трендів при проведенні торгових операцій.

Класичні графічні фігури (моделі) технічного аналізу. Моделі продовження консолідації. Моделі розвороту. Використання графічних моделей для прогнозування. 

 Аналіз графіків обсягів угод. Правила побудови та аналізу.  

Тема 4. Комп’ютерні індикатори у технічному аналізі
Середні ковзні при аналізі динаміки цін. Правила побудови середніх. Типи середніх ковзних. Проста середня ковзна (SМА). Зважена середня ковзна (WMA) Експонентна середня ковзна(ЕМА).Правила аналізу середніх. Комбінації середніх ковзних та їх використання для прогнозування. Фільтри для середніх ковзних. Правила використання середніх ковзних для визначення моментів купівлі і продажу фінансових активів. Аналіз відхилення ціни від її середньої ковзної. Смуги Болінджера. 

Осцилятори. Принципи побудови та розрахунку осциляторів. Основні типи осциляторів. Індекс відносної сили (Relative Strength Index). Стохастичний осцилятор. Індекс норми зміни (Rate of Change-ROC),  Індекс товарного каналу (Commodity Directional Index ). Правила аналізу осциляторів.

Використання середніх ковзних для побудови осциляторів. Побудова та аналіз MACD. Призначення та особливості MACD-гістограм. Аналіз лінійної MACD.

 Інші трендові індикатори. 

Загальна схема підготовки і прийняття інвестиційних рішень на основі і аналізу комп’ютерних індикаторів.
Тема 5. Методи технічного аналізу на основі теорії циклів

Основні положення теорії циклів.

Теорія Чарльза Доу.

Криволінійна модель динаміки ціни Белла.

Хвильова теорія Елліота. Аналіз хвильових структур у різних діапазонах часу. Послідовність хвильових рухів. Характеристика та форми хвиль. Співвідношення між хвилями та їх частинами. Часові характеристики хвиль та особливості їх практичного застосування. Прогнозування руху цін.

Тема 6. Фундаментальний аналіз ринку.
Суть, значення та сфери застосування фундаментального аналізу. Джерела інформації для проведення фундаментального аналізу.

Фактори, що впливають на ціни фінансових активів. Класифікація факторів. Об’єктивні, суб’єктивні, спекулятивні фактори. Макроекономічні та мікроекономічні фактори. Випадкові та неочікувані. Політичні фактори. Очікування і слухи. Взаємозв’язок між фундаментальними факторами та динамікою ринку.
Загальна характеристика методів та підходів фундаментального аналізу. Оцінка та прогнозування  стану економіки  «згори—вниз» та «знизу—вгору».

Методи оцінки та прогнозування інвестиційної привабливості країни, регіону галузі.

Методи оцінки та прогнозування інвестиційної привабливості підприємств. Рейтинговий підхід до оцінки суб’єктів та фінансових інструментів ринку як основа для прийняття рішень. Методи та підходи до визначення кредитних рейтингів. Формування об’єкту та предмету аналізу. Вибір факторів для оцінки. Кількісний та якісний (експертний) підходи. Джерела інформації. Методи розрахун​ку рейтингових показників. Вибір фінансових коефіцієнтів. Розрахунок інтегральних рейтингових показників. Визначення до​даткових корегуючих показників інтегральної оцінки. Основні світові рейтингові агентства. 

Використання фінансових коефіцієнтів у мікроекономічному аналізі фінансових ринків. Основні фінансові коефіцієнти. Фінансові показники емітента акцій. Оцінка показників прибутковості емітента. Оцінка фінансового стану емітента. Оцінка показників акціонерного капіталу.

Методи визначення та оцінки основних характеристик фінансових активів (доходності, ліквідності, рівня ризику).

Тема 7. Прогнозування цін фінансових активів методами фундаментального аналізу.

Основні важелі впливу економічної політики уряду на розвиток економіки (законодавство, податково-бюджетна політика, грошово-кредитна політика). Діяльність державних фінансових інституцій з регулювання економіки (призначення, структура, важелі впливу).

Індексний метод вимірювання стану економіки. Основні індекси, їх значення і вплив на фінансові ринки. Індекс споживчих цін. Індекс виробничих цін. Індекс ділового оптимізму. Вплив економічних індикаторів на ринок.  Взаємозв’язки між різними секторами фінансових ринків. Основні методи прогнозування курсової вартості фінансових активів. Технологія прогнозування на основі випереджаючих індикаторів.

Основні методи оцінки фінансових активів. Виявлення переоцінених та недооцінених фінансових активів на ринку.

Використання багатофакторних моделей у фундаментальному аналізі.

Загальна схема підготовки і прийняття інвестиційних рішень на основі фундаментального аналізу.

Тема 8. Трейдинг та управління ризиками
Основи ризик-менеджменту. Основні види ризиків. Методи та показники вимірювання ризиків. Стоп-лосс (збиток). Тейк-профіт (прибуток). Фінансовий ризик. Ризик ліквідності. Портфельний ризик. Диверсифікація. Основні принципи управління ризиками.

Валютний ризик та способи його мінімізації. Хеджування валютного ризику за допомогою строкових валютних угод.

Правила управління капіталом. Формування стратегій.

Оцінка діяльності фінансового трейдера і торгової системи.
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89. www.atfin.ru – фундаментальний та технічний аналіз акцій компаній Росії

90. www.prologia.ru – фундаментальний та технічний аналіз акцій компаній Росії

91. www.bcs.ru – фундаментальний та технічний аналіз акцій компаній Росії

92. www.z-trade.ru – фундаментальний та технічний аналіз акцій компаній Росії

93. www.stockcharts.com – фундаментальний та технічний аналіз акцій компаній США

94. www.clearstation.com – фундаментальний та технічний аналіз акцій компаній США

95. www.bigcharts.com – фундаментальний та технічний аналіз акцій компаній США

96. www.elwave.narod.ru – хвильовий аналіз Еліота на фінансових ринках

97. www.elliottwave.com – хвильовий аналіз Еліота на фінансових ринках

98. www.forexservicе.net – аналіз валютного ринку

99. www.fxeuroklub.com – аналіз валютного ринку

100. www.forexite.com – аналіз валютного ринку

101. www.forexpf.ru – бібліотека по фундаментальному та технічному аналізу

102. www.forex.ukrsotsbank.com/index.jsp – бібліотека по фундаментальному та технічному аналізу

103. http:bullion.ru – інформація по ринку дорогоцінних металів

104. www.kitco.com – інформація по ринку дорогоцінних металів
Підпис розробника: ______________

Підпис розробника: ______________
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