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Відносна цінність валют визначається валютними курсами та, навпаки, валютні курси визначаються відносною цінністю валют. Наприклад, якщо йдеться лише про дві валюти 
[image: image1.wmf]A

 та 
[image: image2.wmf]B

, тоді курс валюти 
[image: image3.wmf]A

 щодо валюти 
[image: image4.wmf]B

 (тобто кількість одиниць валюти 
[image: image5.wmf]A

, яку можна обміняти за/на одну одиницю валюти 
[image: image6.wmf]B

) – 
[image: image7.wmf]AB

k
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 різних валют з відносною цінністю одиниці кожної 
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Обчислити показники відносної цінності валют можна у такий спосіб. Нехай, скажімо, 
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, – обмінні курси першої валюти (далі – гривні) щодо усіх інших валют з набору, що розглядається (за означенням, 
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). Тоді матимемо систему співвідношень щодо показників відносної цінності кожної з валют: 
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. Якщо далі скористатися широковживаною для відносних показників умовою нормування (
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), відносну цінність одиниці кожної з валют буде знайдено за формулами [1]:
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Звернемо увагу, що відносна цінність кожної з валют визначається відносно певного, наперед обраного набору валют. Окрім цього, показники відносної цінності валют залежать від обраних одиниць виміру цих валют. Тому варто звертати увагу не на абсолютні значення цих показників в окремий момент часу, а на їх динаміку, яка якраз і характеризуватиме тенденції у змінах цінностей кожної з валют упродовж досліджуваного періоду.
Оберемо для дослідження 14 валют: Австралійський долар (AUD), Англійський фунт стерлінгів (GBP), Датська крона (DKK), Долар США (USD), Євро (EUR), Канадський долар (CAD), Російський рубль (RUB), Сінгапурський долар (SGD), Спеціальні права запозичення (XDR), Турецька ліра (TRL), Українська гривня (UAH), Швейцарський франк (CHF), Юань Женьмiньбi (CNY) та Японська єна
 (JPY) та розглянемо часовий проміжок від 3 січня до 7 березня 2013 року, упродовж якого було 45 операційних днів. Для розрахунків скористаємося даними НБУ про щоденний офіційний курс гривні щодо іноземних валют [2], який скоригуємо, обравши за одиниці виміру для більшості валют їх природні одиниці, а для Російського рубля – 10 рублів та для Японської єни – 100 єн. Після обчислення показників відносних цінностей валют головні тенденції динаміки відносних цінностей знайдемо з моделей лінійного тренду, одночасно зазначаючи і коефіцієнти детермінації для відповідних моделей (рисунки 1‑4).
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Рис. 1. Валюти із стійкою тенденцією зростання цінності
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Рис. 2. Валюти із слабкою тенденцією зростання цінності
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Рис. 3. Валюти із слабкою тенденцією спадання цінності
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Рис. 4. Валюти із стійкою тенденцією спадання цінності

Спостерігаємо стійку тенденцію до зростання відносних цінностей валют UAH, USD, XDR, CNY, RUB та слабку тенденцію до зростання відносних цінностей валют TRL, SGD, DKK, EUR і CHF. Навпаки, слабку тенденцію до зменшення відносних цінностей спостерігаємо у валют AUD, JPY, CAD, а стійку тенденцію до зменшення відносних цінностей – у валюти GBP.
Якщо обчислити далі показники попарного взаємозв’язку між відносними цінностями різних валют, спостерігатимемо, зокрема, точний лінійний зв’язок в парі UAH-USD (коефіцієнт кореляції 1,000) та сильний лінійний зв’язок в парах EUR-DKK (0,999), UAH-CNY (0,992), CNY-USD (0,992), XDR-RUB (0,895) та TRL-RUB і TRL-XDR (по 0,816). Сильний від’ємний лінійний зв'язок спостерігаємо в парах GBP-UAH та USD-UAH (по -0,920), JPY-EUR (-0,910), JPY-TRL (-0,871) і JPY-XDR (-0,806). Практично відсутній лінійний зв'язок між відносними цінностями валют в парах CHF-SGD (-0,013), CNY-AUD (-0,063), AUD-UAH і USD-AUD (по -0,120) та парі GBP-AUD (0,140).
Аналогічні дослідження тенденцій динаміки відносних цінностей світових валют є корисними, зокрема, при розв’язуванні задач оптимального управління валютним резервом з метою підвищення його загальної цінності в умовах хаотичної зміни валютних курсів на світовому валютному ринку [3].
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