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acmnipaHTKa,
XMeJIbHULIbKUN HallioOHaJIbHUHM YHIBEPCUTET

MOPIBHA/JIBHHI AHAJII3 I OLIIHKA METO/AUK ITPOTHO3YBAHHS TA BU3SHAYEHHA
MAMOBIPHOCTI BAHKPYTCTBA HA IIPUKJIA/ZIl MAIIIMHOBY IIBEJIbHUX

NIAINPUEMCTB

Po32/15itHymo npakmuuHi acnekmu 3acmocy8aHHs Halibiabw 8i0oMux i NowWupeHUx MemoduKk npo2HO3y8aHHs MA BU3HAYEHHS
timosipHocmi 6aHKpymcmea Ha npukaadi MawuHo6ydiseabHUX nidnpuemcme XmMeabHUYbKO20 pezioHy.

Katouoegi cnoea: 6ankpymemaso, JuckpuMiHaHmMHuUtl aHai3, Modeai npo2HO3y8aHHs UMogipHocmi 6aHKpymcemaea, koegdiyieHm

Bisepa.

Cy4yacHI yMOBHM TrOCHOJApIOBaHHA XapaKTepU3YHTbCA
HecTabi/IbHICTIO 6i3Hec-cepe/oOBUINA, MOCTIHHOK 3MiHOIO
BEJIMKOI KiJIbKOCTi ¢aKTOpiB (YWMHHUKIB), 1110 BIJIMBAKOTb Ha
JiSIBHICTD  miAnpuEMCTB, JecTabinisytoTe i Ta, §K
Hac/Jai0K, Yy KiHLleBOMy pe3yJbTaTi NPU3BOAATL [0
GaHKpyTCTBa. Moro piBeHb, AKMH TIOCTiHHO 3poOCTaE,
3aK/JIMKAaE HAyKOBLIB /0 MOLIYKY WIJIAXiB BUpILIeHHA L€l
npo6JjeMd sIK Ha piBHI JepxaBa, Tak i KOHKPETHOTO
OiIPUEMCTBA, aJPKe TMPOTrHO3YBaHHS Ta BHU3HAUYEHHS
WMOBIpHOCTI GaHKpYTCTBA CTa€ BKpall HEOOXiAHUM [is
3aBYaCHOTO MONepeKEHHS Ta MOL0JaHHS KPU30BUX SIBUIL]
Ha nignpuemctBi. OkpiM Toro, ik 3a3Havyae A. B. Uepen, y
nepenbaveHHi MOXKJIMBOTO GaHKpYTCTBA, KpimM
MiATPUEMCTBA, 3aliikaBJieHi YHCJIEHHI napTHepHu:
iHBecTOpH, MO3UYaJbHUKH, CTpaxoBi areHuii tomo [11,
c. 127]. Tomy us mnpobJjeMa € BKpad BaX/JHUBOW i
3a/IMILAETHCS HA CbOTOHI JOCUTh aKTYaIbHOIO.

AHasi3 ocTaHHIX JociipkeHb Ta MyO6Jikaliil mokasas,
0 HABKOJO Mpo6jeMd GaHKPYTCTBA MiANPUEMCTB
30cepe/PkeHa yBara 6araTboxX BUEHHUX i HAYKOBLIB, cepej
Hux: O. {. Bazimincbka [1], B. €. T'paGoBenbkuii [2],
C. M. IranrwoTa [3], O. B. llogonbcbka [7], I'. B. CaBunbka [9],
H. B. Tapacenko [10], A. B. Yepen [11], H. II. llimopryH [12]
Ta iH. Binbmicte aBTopiB [1-3; 6-12] HaBoaWTbL 6GaraTo
pi3HHMX MeTOAMK BH3HAUYeHHSI HWMOBIpHOCTI GaHKpyTCTBa
NiJIPUEMCTBA, OJIHAK »KO/IHAa 3 HUX He MOXe IpeTeHyBaTH
Ha yHiBepcasbHicTb. KpiM TOro, BaXX/IMBO 3a3HA4YUTH, 110 Y
HayKOBil JiiTepaTypi 371€61/1bIIOTO HABOAUTLCA MepesiiK Ta
XapaKTepUCTUKMA  HafABHUX METOAMK Ta  MojeJseH
BU3HAYeHHS1 HMOBIpHOCTI GaHKPYTCTBa, OJHAK BiACyTHSA
JleMOHCTpaLig iX NpaKTUYHOTr0 3aCTOCYBaHH, IKe BUMarae
JOCJIIPKeHHSA Ta OLIHKM HA OCHOBI OTPMMaHUX pe3yJbTaTiB.

MeTow Hamoi po6OTH € 3AiHCHEHHSI MOPiBHAJBHOTO
aHaJidy Ta OLiHKM MeTOJAUMK TIpPOrHO3yBaHHA Ta
BU3HAYeHHs1 MHMOBipHOCTI 6GaHKpPYTCTBa Ha NpUKJIAfAi
MallWHOGYAiBeJbHUX MiIIIPUEMCTB.

[TocTaBjieHa MeTa [AOCATAETbCS IIJISIXOM BHUKOHAHHS
HAaCTYIHUX 3aBJaHb: [JOCHAIAUTH Ta 3alpoONOHYBaTH
Hail6inpw BigoMi Ta mowmupeHi MeTOAMKU BU3HAYEHHS
WMoOBIipHOCTI  GaHKpPYTCTBa  HiANPUEMCTB;  3AIHCHUTH
NOpPiBHSAJILHUM aHa/i3 pi3HUX METOJUK NMPOrHO3YBaHHS Ta
BU3HAYeHHs1 MMOBIPHOCTI GaHKpPYTCTBAa y KOMILIeKCi Ha
NpUKJIAAI MaALIMHOOYAIBEJbHUX MiJANPUEMCTB; OLHUTH
HaAilHICTh 1 TOYHICTL METOJAMK Ha OCHOBI KPUTHYHOTO
aHa/izy OTpHMaHUX pe3yJbTaTiB Ta MOXJIMUBICTb IX

BUKOpPUCTAHHA Ta ajanTayii Jo cydyacHoi  BITYM3HAHOI
MPaKTUKHU.
B yMoBax [JUHaMiYHUX 3MiH B €KOHOMIYHOMY
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cepesloBUILI IOCHJIIETbCA POJib €eKCIpec-AilarHOCTUKHU
AMOBipHOCTI GaHKpyTCTBa #AK 3acoby IolepeKeHHs
MOXJIMBUX MiJIIPUEMHULIBKUX PU3HUKIB [6, . 574]. Y 3B’aA3Ky
3 IIMM, OJHMM i3 TOJIOBHUX 3aBJaHb YyIpaBJiHHA B
KOHKYPEHTHOMY pPHUHKOBOMY CepeJlOBMILi € BUABJEHHS
3arpo3d  OaHKpyTCcTBAa i  po3pob6Ka  KOHTP3axoziB,
COpsSIMOBAaHUX Ha MOJ0JIaHHS Ha MiANPUEMCTBI HETaTUBHUX
TeHJeHLiH [2, c. 233].

Anani3z HaykoBoi Jsitepatypu [1, c. 270-272; 2, c. 233-
237; 3,¢.134-136; 6, c. 685-689; 7, c. 168-187; 8, c. 30-33; 9,
c. 647-649; 10, c. 299-302; 12, c. 92-96] nokasas, 110 [Js
NpPOrHO3yBaHHS GaHKPYTCTBA Yy CBiTOBIH mpakTuni
BUKOPUCTOBYETbCSI ~ CUCTEMa  MoJesiel, po3pobJieHa
3axiJHUMU eKOHOMicTaMu. B OCHOBI BHUKOpUCTAHHS LUX
MoJiesiell €  JUCKpUMiHAaHTHUM  aHaxiz  (Multiple-
discriminant  analysis). Cepejy 3Ha4HOI  KiJIBKOCTI
JAUCKPUMIHAHTHUX MoOJieJiell NPOTrHO3yBaHHs HMOBipHOCTI
GaHKpPYTCTBA AJs1 JAOCHAi/PKEeHHs OyJd o6paHi HalGiabLa
BifjoMi Ta mouMpeHi 3 HUX, a caMe: MoAesb E. AnbTMaHa
(1968 p.), mogudikoBana mojenn E. AnpTMana (1983 p.),
Mozenb P. Jlica (1972 p.), mogens P. Tadnepa i Timoy
(1977 p.), mogmens I.Cnpinredita (1978 p.) Ta IpkyTcbka
Mozienb (R-Mozesp), HOpsL0K po3paxyHKy sIKMX HaBeJIEHO B
Ta6aui 1.

3 MeTOol BHU3HAYeHHS JAOLIJbHOCTI BUKOPHUCTAHHA B
YyMOBaX YKpaiHCbKOi €KOHOMIKM 3aKOpJOHHUX MeTOJUK
NPOTHO3YBaHHSI OGaHKPYTCTBA MiANPUEMCTB MHPOBEJEMO
AlarHOCTUKY WMOBIpHOCTI GaHKpYyTCTBA
MalIMHOG6Y1iBeJTbHUX MiANPUEMCTB.

Jna nepeBipky HaBeseHHX y Tabuuni 1 Mozesned Ha
NpaKTUL, A/ JOCHiPKeHHs, aHaJIi3y Ta OLiHKY GyJH B3STi

aHAMITHUYHI JjaHi IATH BeJUMKUX MalIMHOOYAiBeJbHUX
MiANPUEMCTB XMeJIbHUIIBKOTO periony:
BAT X3KIY «[Tpurma-Ilpec», BAT «Temmn»,
BAT «YKpesieKkTpoanapar», BAT «XMeJbHUIbKUN

MexaHiYHUM 3aBoj», BAT «TepmomsiactaBToMaTt» [4, 5].
Kpim Toro, A5 nigBULLEHHS IKOCTi IOPiBHAJBHOTO aHali3y
Ta 3'siCyBaHHSI TOUHOCTI pe3yJbTaTiB i HaZiHHOCTI Mozenen
iHpopmarifiHoo 6a3010 /151 po3paxyHKiB 6ysa B3ATI popmu
piuHoOi ¢dinaHcoBol 3BITHOCTI NiANPUEMCTB
(¢. Ne1, ¢. Ne2) 3a nepiog 2005-2010 poku, ToMy L0 B
JAUHaMili, K BiZloMO, LIJIIXOM 3iCTaBJIeHHs | MOpIBHAHHA
MOXKHa Kpallle NOpOoC/aifKyBaTU TeHJeHLil pPO3BUTKYy i
JAiIIBHOCTI MiAnpHUEMCTBA.

HesBaxkatroun Ha Te, L0 MoAesJi HPOrHO3yBaHHHA
WMoBipHOCTI 6GaHKpyTCcTBa OyJU po3po6JieHi pi3sHUMU
3axi[HUMU EeKOHOMICTaMHU Ta y Ppi3Hi pOKH, BBaKAEMO
JIOLIIbHUM NpOBeJleHHS KOMILJIEKCHOTO  JOCJi>KeHHS
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Ta6auys 1. Moaeni nporHo3yBaHHS il BU3HaUeHHA HMOBipHOCTi 6aHKpPyTCTBa MiANPUEMCTBA

Ne Ha3zBa moaeJti

Mopneanb Ta koedinieHTH

HNmogipHicTs 6aHKpYTCTBA,
3HAYeHHs Z

1 | Mogens E. AnbpT™mana
(1968p.)

X3 -

Z=12X;+14X,+3,3X3+0,6X,+0,999 X
Xy — BnacHuii 060pOTHHIT KartiTan/ CyKyIHi aKTHBH;
X, —uncTuii mpubyTok/ CYyKYITHI aKTHBH;
(iHaHCOBHMIT  pe3y’mbTaT  Big
TSTBHOCTI 10 OTMOJaTKyBaHHs/ CyKyINHi aKTHBH;

X4 — BacHuil Kamitan/ 3amIydeHui KamiTa,
Xs — uMcThii Joxim (BUpyyka) Bim peanizanii
NPOIyKUil/ CYyKyIHi aKTHBH.

Z < 1,8 —ny»e BUCOKA
1,9<Z< 2,7 <epenns
2,8 <Z < 2,9 HeBenuka
Z > 3 —nyxe HU3bKa

3BUYAHOL

2 | MomudikoBana Moxensb
E. Anpt™ana (1983p.)

Kariras.

Z=0,717X; + 0,847 X, + 3,107 X5 +
+ 0,42 X4+ 0,995 X5
X, — OamaHcoBa BapTicTh aKuii/ MO3MYKOBHI

Kputnune 3HaueHHs — Z< 1,23

3 | Mogens P. Jlica
(1972p.)

Z =0,063X; + 0,092 X, + 0,057 X3 + 0,001 X,
X3 —obopoTHHuit kanitan/ CyKymnHi akTHBH;
X, —npubyToK BiA peanizawii/ cykymHi akTHBH;
X3 — Hepo3noiieHuit mpuOyTok/ CYyKYIHi aKTHBH;
X, — BIacHMiA KartiTan/ Mo3WYKOBHIA KartiTal.

Kputnune 3nauenns — Z< 0,037

4 | Mogens P.Taddnepa i

aKTHBH;

Z=053X;+0,13X,+0,18X53+0,16 X,

X4 — BIacHU Kanitan/ mo3MYKOBUI KamiTal.

I'. Timoy (1977p.) X; — npubyrok Bim peanmizauil  mpoxykiii/
KOPOTKOCTPOKOBi 3000B’ I3aHHS;
X, —000poTHI akTHBH/ 30008’ A3aHHS; Kputnune 3HaueHHs — Z< 0,2
X3 — KOpPOTKOCTPOKOBi 3000B’'si3aHHs / CyKymHi

5 | Mogens I'. CnpiHreiita

Z=1,03X;+3,07X,+0,66X5+0,4X,

KOPOTKOCTPOKOBi 3000B’ I3aHHS;
X4 — BUpYUKa Bij peanizaliii/ CyKynHi akTHBH.

(1978p.) X3 —obopoTHi akTHBK/ CYKyTHI aKTHBH;
;%TH;H-HPH6YTOK J0 CriaTH TOZaTKiB/ CyKyIHi 7 < 0,862 —sicoka
! . Z > 2,45 —miniManbHa
X3 — mpubyTok 10  cmiaTd  mopatkie/

6 | IpxyTceka Mozmelb
(R-mozerb)

R =8,38X; +X,+ 0,054 X5+ 0,63 X,
X1 — 000pOTHUIA KariTan/ CyKyIHi akTHBY;
X, —uncTii mpubyTok/ BIaCHHI KariTan,
X3 — BUpYUKa Bijl peanizanii/ cykynHi akTHBH;
X4 — uncTuii npuOyTOK/ CYKYTIHI aKTHBH.

Z < 0 —makcumansha ( 90-100%)

0 <Z< 0,18 -sucoka (60-80%)
0,18 < Z < 0,32 <epeans (35-20%)
0,32 < Z < 0,42 +Huzbka (15-20%)
Z > 0,42 —vinimanena (10 10%)

MoJiesiell /1 Kpalioi OLliHKM 1X pe3y/IbTaTUBHOCTI.

JocniguBmiy  aHajiTH4YHI [JaHi MamMHOGYAiBeTbHUX
NiJIPUEMCTB Ta 3JIMCHUBIIM BiANOBIJHI pO3paxyHKH,
OTpUMaHi pe3ysbTaTH 6yJI0 3rpyNoOBaHO B TAGIULi 2 s
31iCHEHHSA KOMILJIEKCHOI OIL[iHKH WMOBIpHOCTI
6aHKpPYTCTBA NiAIIPUEMCTB.

fAx 6ayruMo 3 Ta6auLi 2, OTPUMAHO JOCUTb CylepedIuBi
pe3y/sbTaTH - OJHI MoJiesli NPOTHO3YITb AYXKE HHU3bKY
WMOBIpHIiCTb GaHKpPYTCTBA MiANPUEMCTBA i B TOM ke yac
iHILI — Ay»Ke BUCOKY. AKI0 0 NIpUKJIaAy NOPiBHIOBATH MiX
co6oto JBi MoJiesli ATbTMaHa, TO pe3yJbTaTH MPAKTUYHO He
BiApisHAOTHCA, ofHAaK MoJudikoBaHa MoJesb AJBTMaHa,
Ha AyMKy ¢axiBuiB [7, c. 168; 8, c. 31, 11, c. 134], € 6inbu
NPUUHATHO [IJIs1 YKpaiHCbKUX NiIPUEMCTB, aKLlii IKUX He
KOTHUPYIOTbCS Ha Bipxi.

BapTo BiA3HAYUTH, 1110 JOCUThb HEOUiKyBaHi pe3y/bTaTU
OyJsin oTpuMaHi 3a MoJestto CopiHreiTa, e Ha BciX M'STH
niMIPUEMCTBAX NMPOTHO3YEThCs yKe BHUCOKA MUMOBIpHICTb
GaHKpYTCTBA 3a Becb A0CJi[KyBaHUHM nepiog — 2005-2010
pokHU. 3BiJicK MOKeMO JiTH BUCHOBKY: MoJiesib CipiHredTa
He MiAXOAUTb  [JJi  TNPOrHO3yBaHHA  KWMOBIpHOCTI
6aHKPYTCTBA K €AMHO MOXKJIMBA.

[loni6Hi pe3ysbTaTH cHocTepiraemo TakoX M 3a R-
MoJie 0. SIKI0 3BepHYTH yBary Ha MeTOJUKY pO3PaxyHKy
(ra6n. 1) 3a ©uUMM JABOMa MOJeJNAMH, TO MOXHA
NPOCIiAKYBAaTH NPUYMHY TAKOi OI[iHKH. Y 060X MOJeJSIX LISt
PO3paxyHKy KoedillieHTiB BUKOPUCTOBYIOThCS BUPYYKA BiJ

peastizanii Ta IpUOYTOK J10 Ta MiC/Is ONOJATKYBaHHS, IKi Ha

JlOCJIiPKyBaHUX MiANPHUEMCTBAX AyKe HU3bKi (y 6imbmiocTi

BUIA/IKiB 30UTKH).
3araszioM 3rifjHO 3 OTPUMaHUMH pe3yIbTaTaMU MOXKeMO

3pOOUTH HACTYIHI BUCHOBKH:

— BAT X3KIIY «Ilpurma-Ilpec» 3a nepionx 2005-2010 poku
BiZJIOBiHO 10 AaHMX 32 060Ma MojenMU A/NbTMaHa,
mogesnto  Taduepa 1 Timoy ™Mae pyxe HU3BKY
HMOBIpHiCTh GaHKpPYTCTBa, ofHAK 3a Mojenamu Jlica,
CopinreiiTa Ta R-Mo/ies1siMu — BUCOKY Ta Ay:Ke BUCOKY;

— BAT «TeMmm» pyxe BHCOKYy i BHUCOKYy HMOBipHICTb
GaHKpyTCcTBa Mae 3a Mogenssmu ChpiHredta Ta R-
MojensasMd. HusbKy Ta pAyxe HU3bKY HWMOBIpHICTb
6aHKpyTcTBa 3a nepiof 2005-2006 poku NPOTrHO3YIOTh
nijnpueMcTBy Mozeni AnbTMmaHna, Jlica Ta Taduepa i
Timoy. Caig 3a3HauuTy, o 3a nepiox 2007-2009 poxu
BUCOKY WMMOBIpHiCTb GaHKPYTCTBA MNPOTHO3YIOTb BCi
wictTh JocaimxyBaHux Mogeseit. OgHak y 2010 poni 3a
n’saTbMa MoOJesISIMU nepej6adyaeTbCcs HU3bKA
WMOBIpHiCTb 6aHKPYTCTBA.

— BAT «YkpenekTpoamnapat» 3a nepiog 2005-2010 poxu
HU3bKY HMOBIpHICTb 6aHKPYTCTBA IPOTHO3YIOTh MoJeJi

AnbTtMana, Jlica, Taddnepa i Timoy, BHUCOKYy -
Copinreiita Ta R-Mogeb.
— BAT «XMeJIbHUIbKUH MeXaHiYHUHN 3aBOJ»

Bifi3HAa4Ya€TbCsl HAWBHULIOW KMOBIpHICTIO GaHKPYTCTBA
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Ta6auys. 2. KoMniiekcHa oniHKa MMOBipHOCTi 6aHKpPYTCTBa Ha NPUKJIajAi MalIMHOGY AiBe/IbHUX MiJNPUEMCTB

JlnckpuMiHAHTHI Moaesi
' Mopens MOZ[;(()]:::;):Z\H:I Moz[fe.m, P.Tl\z:[(;il[)e.;::;)a ; M(')z[e.nub Ipkyrcbka
Pix E.AnpTMana E.AubTMAaHA P.Jlica I Timoy CopiHreiiTa MojeJb
(1968p.) (1983p.) (1972p.) (1977p) (1978p.) (R-monenn)
z | pb Z | P z | Po z | pb z | Pb R | pPb
BAT X3KIIY «Ilpurma-Ilpec»
2005 | 9,68 Wi- 6,79 W= 0,008 T+ 0,728 | ||/~ 0,642 T+ 0,705| ||/~
2006 | 4,68 Wi- 3,29 W= 0,007 T+ 0,402 | [/~ 0,036 | t1/+ | 0,050| 1/+
2007 | 3,66 Wi- 2,66 /-1 -0,002 11/+ 0,294 | | /- 0,038 11/+ | 0,068 1/+
2008 | 4,76 W= 3,45 W= 0,001 T+ 0,394 | ||/~ 0,039| 1tt/+ | 0,073 1/+
2009 | 4,97 Wi- 3,58 Wi- 0,005 T+ 0,503 | []l/- 0,046 | 1t1/+ | 0,081 1/+
2010 | 4,86 Wi- 3,47 Wri-1-0027| 11/+ 0,339 | ||/~ 0,042 | 1t/+ | 0,069 1/+
BAT «Temn»
2005 | 12,88 | [l /- 9,10 Wi- 0,039 - 0,837 | |l/- 0,044 | 1/+ | 0,056 1/+
2006 | 10,63 | [l/- 7,58 Wi- 0,033 & /% 0,627 | [l/- 0,062 | 1t1/+ | 0,065 1/+
2007 | 1,52 M+ 1,14 T+ 0,015 T+ 0,041 | 11/+ 0,021 | 1t/+ | 0,041 1/+
2008 | 1,60 "M+ 1,27 L= 0,025 T+ 0,090 | 11/+ 0,034| 1t1/+ | 0,066 1/+
2009 | 1,58 M+ 1,23 [t 0,031| < /= 0,106 T+ 0,044 | 1t/+ | 0,061 1/+
2010 | 3,18 Wi- 2,56 Wi- 0,057 - 0,293 | /- 0,174 V= 0,111 1/+
BAT «YkpeaekTpoamapar»
2005 | 6,57 Wi- 5,38 Wi- 0,055| |l/- 0,157 | < /% 0,052 | t1/+ | 0,206 < /%
2006 | 4,23 W= 3,97 Wiri- 0,057 [l/- 0,148 | </ 0,055| t1/+ | 0,253 &/
2007 | 4,36 W= 4,14 Wiri- 0,063 [l/- 0,153 | </ 0,060 | t/+ | 0,267 </
2008 | 3,40 W= 3,29 Wiri- 0,052 |l/- 0,121 | 1t/+ 0,043 1™M/+ | 0,229| < /%
2009 | 1,39 M+ 1,37 /- 0,020 T+ 0,081 | 11/+ 0,034| 1t/+ | 0,213 1/+
2010 | 1,99 /% 1,95 Wi- 0,043 - 0,109 | 1/+ 0,042 | 1t/+ | 0,270 1/+
BAT «XmeabHHUbKHII MeXaHIYHUI 3aBOA»
2005 | 0,78 "M+ 0,95 TM/+ | -0,058| 11/+ 0,043 | 11/+ 0,011| 1t/+ | 0,087 1/+
2006 | 3,00 - 3,07 /-1 -0,046| 11/+ 0,051 | 11/+ 0,018 11/+ | 0,215 < /%
2007 | 0,70 "M+ 0,95 M/+ | -0,037| 11/+ 0,085 | 11/+ 0,026 | t1/+ | 0,116| 1/+
2008 | 1,15 M+ 1,43 L= -0,046| 11/+ 0,080 | 11/+ 0,023| 1/+ | 0,156| 1/+
2009 | 1,15 M+ 1,43 L= -0,046| 11/+ 0,080 | 11/+ 0,023| 1/+ | 0,156| 1/+
2010 | 1,15 M+ 1,43 L= -0,046| 11/+ 0,080 | 11/+ 0,023| 1/+ | 0,156| 1/+
BAT «TepmoniacTaBTroMar»

2005 | 4,01 Wi- 2,87 Wri-1-0,018] 11/+ 0,135| 1/+ 0,017 | 1t/+ | 0,036 1/+
2006 | 3,12 Wi- 2,25 Wri-1-0,018] 11/+ 0,130 | 1/+ 0,022 | 1t/+ | 0,044 1/+
2007 | 2,70 /% 1,97 V= -0,018| 11/+ 0,038 | 11/+ 0,017 | 1t/+ | 0,038 1/+
2008 | 1,59 M+ 1,17 M/+ | -0,039| 11/+ 0,039 | 11/+ 0,020 1t/+ | 0,035 1/+
2009 | 1,02 "M+ 0,77 TM/+ | -0,061| 11/+ 0,032 | 11/+ 0,014 | 1t/+ | 0,025 11/+
2010 | 0,16 M+ 0,24 M/I+ | -0,118| 11/+ 0,057 | 11/+ 0,023 | 11/+ | 0,044 11/+

YMoBHi I03HAYEHHSA 0 Ta6IMIIi 2:
Z, R - 3HaveHHs yHKUIT Mojeti;
Pb (probability of bankruptcy) - AMOBipHicTb 6aHKPYTCTBA MiANPUEMCTBA:

«T1 / +» - Ay»e BUCOKa;

«T / +» - BUCOKa; «l / -» - HU3bKa HMOBIpHICTB.
cepej I'sITH AOCIiKyBaHUX MiATPUEMCTB.

— BAT «TepmonJiacTaBTOMaT» TaK0X BiJj3HAa4a€TbCA

BHUCOKOI0 HMOBIipHiCTIO0 6aHKPYTCTBA.

['padiyHe BTiZIeHHS OTpPUMaHUX pe3yJbTaTiB 3a
JAUCKPHMMIHAaHTHUMHU MOJeJIMU HaBeJleHo Ha puc.1l. Ha
rpadikax 4iTKo BUAHO NporHosu B AuHamini 2005-2010
pokiB, cepes,  AKMX  HaWHWXKYl  NPOTHO3M  Mae
BAT «XMe/IbHULbKUN MexaHiYHUNA 3aBoja». Kpim Toro, B
octaHHi poky, a came 2008-2010, pizko 3pocsa UMOBIpHiCTb
6ankpyTcTBa BAT «TepmomsacTaBTOMaT», Z-paxyHOK 3a

«l / —» - Iy>ke HU3bKA HMOBIPHICTb;

«> [ +» - cepesHs;

BCiMa MO/eJISIMU HIDKYMU 32 KPUTHUYHE 3HAYEHHS.

OTxe, Ik 6a4UMO 3 OTPUMAHUX Pe3yJbTaTiB, IPOrHO3U
3a JOCHAiIKYBaHUMMU MOJeJIIMU JyKe Ppi3Hi 1 y Jedkux
BUINAJIKaX CylepeyaTb ofHe oAHoMmy. Tomy MoxeMo
3pOOUTU BUCHOBOK, 1110 3aCTOCYBaHHs 3apyOi>KHUX Mojesel
y BITYM3HSAHIN MpaKTHULI C/1iJ TPOBOAUTH AyKe 06epexKHO,
OCKiJIbKM e(peKTHUBHICTDb i HaliiHICTb 3a3HaYE€HUX MOJIeJIEeH,
AK TO0Ka3ye MNpaKTHKa, CYyTTEBO HMXKYa HAa BITYM3HAHUX
niAnpueMCTBaX Ha BiIMiHy BiJi 3apyOiKHUX.

Jna  nporHosyBaHHA W OLIHKM  NOTEHLiHHOIO
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BAT X3KMY "Mpurma-Mpec"

BAT "Temn"
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Puc. 1. llopiBHAJIbHMH aHaJIi3 MeTOAUK BU3SHAYeHHs HMOBIPHOCTi GaHKPYTCTBA MalIMHOGYAiBeJIbHUX MiANPUEMCTB
3a nepiog 2005-2010 poku

6aHKPYTCTBA €KOHOMIYHOro Cy6’e€KTa, OKpiM HaBeJleHHUX,
HeoOXiZIHO BHUKOPHUCTOBYBAaTH W iHII mMoka3HUKH (OIjiHKa
JIIKBiZTHOCTi Ta MJIaTOCPOMOXKHOCTI, piHAaHCOBOI CTIHKOCTI,
JliJIoBOi akTUBHOCTI) [6, ¢. 583].

®inancoBuM anHasniTHkoM Yineamom bBiBepom 6ysa
3alpoNoOHOBaHa iHIIA cuUcTeMa IOKAa3HUKIB [JJiS OLiHKHU
¢$iHaHCOBOro CTaHy 3 METOH JiarHOCTUKU GaHKPYTCTBA,
JUIS1 4OT'0 BiH peKOMEeH/1yBaB J0CaiJUTH TPEHAU IOKAa3HUKIB
[7,¢c.170].

Koeodiuient biBepa po3paxoByeTbcs 3a HACTYIHOIO
dopmyioro:

Yucmuii npudymox (p.220 ¢p.2) + Amopmuzayis (p.260 ¢h.2)
Poszoin Il Iacusy (p.480 ¢.1) + Pozoin IN nacusy (p.620 ¢h.1)

K5 =

ne K5 - koediuieHnT biBepa [2, c. 236].

[TepeBaroto

BUKOPHUCTAaHHA

AaHoi

METOAHKH,

AK

3a3HavaE [6, c. 686], € Te, 10 BOHA J03BOJISIE BU3HAYUTH
«PEeUTHHT PU3UKYy OGaHKPYTCTBa», a TAKOX JAa€ MPOTHO3
6aHKpPYTCTBA He TiJIbKHU 3a Ki/NbKICTIO, aje i 38 TUMYacoBUM
XapaKTepoM.

Oninka HMOBipHOCTI 6aHKPYTCTBA MAlIMHOOYiBeIbHUX
mimpueEMCTB 3a KoedinieHToM biBepa HaBejgeHa B
TabauIji 3.

OTxe, K 6Gauumo 3 Tab6auui 3, koedinieHT BiBepa
NpPOrHO3ye pU3UK  HMOBipHOCTI  GaHKpyTCTBa [
MallMHOGYAIBeJIbHUX HiANPUEMCTB depe3 5 pokiB. Takum

YUHOM, OTpPMMaHi pe3yJbTaTH 3a JUCKPUMIHAHTHUMHU
MOJle/IIMU NiJTBepAUJIUCD.
[IpoBegeHUl NOPIBHAJNBHUM aHa/li3 MNPaKTUYHOTO

3aCTOCYBaHHSA AUCKPHUMIHAaHTHUX MoJfesiell Ta KoedilieHTa
biBepa Ha npukJaAi MalIMHOGYAiBeJbHUX MiJMPUEMCTB JjaB
3MOTY 3pOOGUTH HACTYNHI BUCHOBKHU:

ISSN 1993-0259. ISSN 2219-4649. EkoHoMiuHM# aHaxi3. 2011 pik. Bunyck 9. YactuHa 1.
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Ta6auys 3. PeATUHT pU3UKY GaHKPYTCTBA MAalIMHOGY JiBeJIbHMX NMiANPHEMCTB 3a KoedinienTom BiBepa
3a nepiog 2005-2010 pp.

Koediuient birepa
. BAT X3KITY " " BAT " BAT . BAT
Pix " " BAT "Temn " " XMeNbHULEKAMH " "
[Tpurma-TIpec VYkpenekTpoanapar . . " TepmoruiacraBTromar
MeXaHIYHUI 3aBOJ
Ky Peitrunr Ky Peiitunr Ky Peitrunr Ky Peitrunr Ky Peitrunr
2005 0,39 I 0,77 11 0,07 11 0,0 11 0,34 11
2006 0,18 11 1,11 11 0,12 11 0,21 11 0,24 11
2007 0,14 11 0,05 11 0,13 11 0,05 11 0,26 11
2008 0,18 11 0,10 11 0,06 11 0,06 11 0,26 11
2009 0,23 11 0,14 11 0,05 11 0,06 11 0,20 11
2010 0,22 11 0,44 11 0,07 11 0,06 11 0,12 11

YMoBHI no3HayeHHd A0 Ta6uni 3:
PetimuHe pusuky 6aHkpymcmea:

Ipyna I - cmiiikuli pinaHcosuii cma (0,4 - 0,45); I'pyna Il - 3a 5 pokie do 6ankpymcmea (0,17); I'pyna Il - 3a 1 pik do 6ankpymcmea (-0,15).

- 3a pesy/JbTaTaMu JocCaipKeHHA BU3HA4Y€HO
06MeXXeHiCTb 3aCTOCYBaHHA JUCKPUMiHAHTHUX
MojJile/lell Ha BITYM3HAHUX NiJNPUEMCTBAX 4epe3 ix
HEBHUCOKY  HaJAiMHICTB Ta  TOYHICTb  IPOTHO3Y
(cynepeunuBicTb pe3ysbTaTiB);

— TIPOTHO3HI OI[iHKK 3a MOJeNAMH Ta KoedimieHToM
BiBepa migTBepMXKylOTh HEOOGXiAHICTH MpOBefeHHS Ha

Haey. noci6. / I. B. Casuybka. - 2-ze sud. sunp. i don. - K.:
3nauns, 2005. - 662 c.

10. Tapacenko H. B. EkoHoMiuHull aHani3. HABY. NOCIGHUK /
H. B. TapaceHko. - 3-me gudaHHs1, hepepobieHe. — Jlvbgig: "Hosuil
Ceim - 2000", 2004. - 344 c.

11. Yepen A. B. ®iHaHcosa caHayisi ma 6aHKpymcmeo cy6’ekmie
2ocnodaproeaHHs: HaeY. noci6Huk / A. B. Yepen. - K.: KoHdop,
2006. - 378 c.

i ANpUEMCTBAX xoua 6 eKCIpec-AiarHoCTHKH 12. llimopeyn H. Il ®iHaHcosull aHani3. Hag4. NOCIGHUK [/
{iMOBipHOCTi 6aHprTCTBa 3 METOH ioro H. Il. limopeyH, 1. B. T'onosko. - K.: 1JH/I, 2006. - 528 c.
IonepeKeHHA Ta IOJ0JIJaHHA 3POCTAalYUX KPHU30BHUX
- PE3IOME
— JJid TiABUIIEHHA TOYHOCTI pe3yJbTaTy IPOTHO3Y Tpoy Hpuna .
PEKOMEeHYETbCA BHKOPHUCTOBYBaTH O0JIHOYaCHO CpaBHHTE/ILHLIH aHa/I13 " OL€HKa METOANK
NPOTrHO3MPOBAHUA U  ONpejAeJeHUsA BepPOATHOCTH

JleKiJlbKa pi3HUX MeTOAMK y JAWHaMIli [Jfg Kpaloro

pO3yMiHHS 3araibHoi cuTyauii Ha /OCTIPKYBaHOMY 6aHKp0TCTBau Ha [OpUMepe MAallHHOCTPOUTEJbHBIX

MiATPUEMCTBI. npeanpuAaATANR
TlepcreKTUBM MOAANbIIMX AOCTIAkeHb B6AYaeMo PaccMOTpeHBbl  NpaKTUYeCKHe  acleKTbl NpUMeHeHUs
NOLIYKYy METOAMK, IO BpPaXOBYBaTHMyTb raJy3eBi Hanbojlee M3BECTHBIX W pACHPOCTPAaHEHHBIX METO/HK
0COBJIMBOCTI Cy6’EKTIB FOCMOAAPIOBAHHS, a TAKOXK BUBYeHH] ~ 1POTHOSHPOBAHHS 1 onpejeseHUs BEpPOATHOCTH
6aHKpOTCTBA Ha  IIpUMepe  MallMHOCTPOMTENbHBIX

Ta JeTaJbHIlIOMYy JOCHi/PKeHHI MeTOJiB eKCIepTHUX
OLiHOK WMOBIpHOCTiI 6aHKpPYTCTBA NiANTPUEMCTBA.
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RESUME
Trots Iryna
Comparative analysis and evaluation of the methods of
predicting and determining of the probability of
bankruptcy on the example of engineering enterprises
The article considers the aspects of the practical application
of the most famous and popular methods of predicting and
determining of the probability of bankruptcy on the example
of engineering enterprises of the Khmelnytskyi region.
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