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Методология исследования. Методами экономико-математического 

моделирования и исследования операций сформулирована задача Марко-
вица в обновленной постановке, обоснован метод ее аналитического ре-
шения, очерчены пределы и указаны возможные сферы – рынок ценных 
бумаг и валютный рынок – его использования.
Результаты. Задача Марковица в обновленной постановке имеет вид:
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где nxx ,,1 K  – объемы вложений по каждому из направлений ин-
вестирования, z€ – детерминированный эквивалент случайного общего 
дохода финансового портфеля, исчисленный согласно индивидуальных 
предпочтений инвестора. Найдено решение этой задачи для каждого из 
основных типов отношений инвестора к риску: нейтральность ( 0k ), 
склонность ( 0k ) или несклонность ( 0k ). В частности, для случая не-
склонности к риску получены такие результаты:
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Новизна. Изложенные в статье результаты, по мнению автора, являют-
ся новыми.
Практическая значимость. На конкретных примерах показана воз-

можность использования инструментария при управлении портфелем фи-
нансовых активов и валютным резервом.

z^

z^


